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Attività 

manifatturiera 
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Edilizia 

(costruzioni e 

attività 

immobiliari) 31,8% 

Commercio 14,8% 

Alberghi e pubblici 

esercizi 33,0% 

Altri Servizi 7,8% 



�� �����������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

�������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�

�

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������� �������������������������������� ����������������������������� ����������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������ ����������� ����������������������������� ��������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������� ������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������� ���������������� ������������������������� ��
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

������������������������������ ����������� ����������� ������ ������

��������������������� ���������� ����������� ������������ ������

�������������������� ������������ ������������ ����������� ����

������������������������������������� ������������� ������������� ������������ �����

� ����������� ����������� ������ ������

� �� ���������� ����������� �������

� �� �������� ��������� �������

� ������������ ������������ ����������� �����

� ����������� ����������� ����������� �����

� ������������ ������������ ����������� �����

��������������������



��

��������������������������������������� � ������������ � �����������

����������������������������������������� � �� � �

��������� � �� � �

������������������������� � �� � �

��������������� � �� � �

������������������������������� � �� � �

��������������������� � ������������ � ������

��������� � �� � �

������������������������� � �� � �

����������������� � ���������� � ����

��������������� � ������������ � �����

������������������������������� � �������� � ����

�������������������������� � ������������ � ������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������� ����������� ������������ ����������� ���������

�������������� ����������� ������� �� �����

� ����������� ������ ����������� ������

� ������������ ������� ������������ ������

� ������������ ������� ������������ ������

� ����������� ������ ����������� �����

�������������� ����������� ������ ����������� �����

�������������������������������� ������������ �������� ������������ �������

�����������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

��������������������������������������



�� �����������������������������������������������

�������������������������

�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������

������������ ��������������� �������� ������ ��������������������������������� ��� �������������������������� ���
��������� ������������������������� ���������� ����������������������������������������������� ����������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������� ����������� ����������� ������ ������

������������������������������������������� ������� �������� ��������� �������

���������������������� �������� ���������� ����������� ������

������������������������������������������������������ �� ������� �������� �������

��������������� �� ������� �������� �������

���������������������� �������� ���������� ����������� ������

����������������� ����������� ����������� ������ ������

����������������� ������� ������� ����� �����

�������������������������� �������� �������� ������ ����

������������������������ ���������� ���������� ���������� �����

�������� ������������ ������������ ���������� ����

����������������� ������������ ������������ ���������� ����

���������������������������������������� ���������� ���������� ��������� ������

������������������������������������������������ ������������ ������������ ���������� ����

��������������������������������

���������������������������

����� ������� ������ ���������

�����������

������������������ ������� ������� ����������� ��� �����������

������������ ��������� ���������� ����������� ��������� ����������� ���������

���������������

����

���

���

��������� ��������� ����������� ��������� ����������� ���������

��������� ��������� ����������� ��������� ���������� ���������

����� ����� ����������� ����� ����������� �����

������ ��������� ���������� ����������� ��������� ����������� ���������



��

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
����������������

�
����������������������� ��� ��������� ������������������ ����������������� ����������������� ���������������� ���

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

������������������������������������������������������������������������������������������
���������������� �������������� �������������������������������� ��� ���������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

�������������������������������� � ����������� ����������

���������������������������� � ������ �����

����������������������������������� � ������ �����

������������������������������� � ������� ������

���������������������� � ������� ��������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������� ���������������������� ����������������������������������������������������
����������

������������������������� ����������� ����������� ������ �� ���

������������������� ������������ ������������ ���������� ����

������������������������� ���������� ���������� �������� �����

������������������������ ������������ ������������ ���������� ����

����������������������� ����������� ����������� ����������� �����

������������������������������ ������������ ������������ ������������ �����

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ���������������������������������� ����������������� ����������������������������� ����������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������
� ����������������� ����������������� ��������������� ����������������� ����������������� ��������������

����������������� ���������� ������� ���������� ���������� ����������� ���������

������������������� �� �� �� �� �� �

������������������ �� �������� �������� �������� �������� ������

�������������� �� �� �� �� �� �

������� ���������� �������� ���������� ���������� ����������� ���������

�������������������������������

�������������������������������

����������������������������

����������������������������

���������������������������

�����������������������������

��������



�� �����������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������� ������������������ ���������������������������� ����������������� ���������������� ���������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������ ������������������� ���������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������ ��� ���������������������������������������������� ������������

������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������
� �������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������
� �������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������ ������������������ ������������� ����������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

� ������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������



��

���������������������������������

�������������������������

������������������������������

����������������������������

��������������������������

�������������������������

�����������������������������

�����������������������������

������������������������

�����������������������������

����������������������������

��������������������������

�������������������������

�����������������������������

��������������������������������

����������

������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
����� �������� ������ ������������ ���������������� ������������� ������������ ������� ������������ ���������
��� ������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������
�������������� �������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������



�� �����������������������������������������������

������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ������������������������������������������������������������������������ ���������� ���� ���������
�������������������������������������������������� ����������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������

 

margine di
interesse

margine di
intermediazione

risultato netto
gestione finanziaria

costi operativi

utile d'esercizio



��

� � ����������� ����������

� �

���������������������� �� �

����������������������������������� � ����� ����

�������������������������������� � ����� ����

������������������������������������������������ � ������ �����

����������������������������������������������� � ������ �����

������������������������������������� � ������ �����

������������������������������������������� � ������ �����

���������������������������������� �� �

�������������������������������������� � ������ �����

����������������������������������������������� � ������ �����

������������������������������� � ����� ����

����������������������������������� � ������ �����

���������������������������������� � ������ �����

��������������������������������������������������� � ������ �����

���������������������������������� �� �

�������������������������������� � ����� ����

����������������������������� � ����� ����

���������������������������� � ������ �����

� �� �

���������������������������������������� � ������ �����

����������������������������������������� � ������ �����

������������������������������������������������ � ������ �����

��������������������������������������������� � ������ �����

����������������������������� � ������ �����

������������������������������ � ����� ����

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

������������������

���������������������������

��������������������������������

����������������������������

���������������������������

�����������������������������

����������������������������

����������������������������

��������������������������������

��������������������������

����������������������

����������������������������

������������������������

����������������������

�������������������

�����������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������

��������������������������������������������

� �� ������������������ ��� �������� �� ������ �������������������������� ��������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

� ����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

����������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������
� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������������������

�

� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������������� ������������������������ �����������������

�
����������� �������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������
� �������������������������������������������������������������� ���������������������������� ���������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

� � ����������� �������

���������� � �� ����

����������������� � ��� �����

������������������� � ���� �����

������� � ���� ����



��

������������������������������������������������������ ��� ��������� ���� ������������ �������������������� ���
�������������������������������

����������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

�
�������������������������������������������������������������������������������

�������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

�������������������������������
�������������������������������������������� ����������� ���������������������������������� �������� ���
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

 

fino a 29 anni 

2,7% 

30­39 anni 20,1% 

40­49 anni 45,6% 

50­54 anni 18,1% 

oltre 55 anni 

13,4% 



�� �����������������������������������������������

�������������������������������������������������������
� �
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

�
��������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

�

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������



��

�������������������������

������������������������������������
�������������������������� �������������� ��������������� ������������������������������ ������������� �� ���
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������
�����������������������������������������������
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

� ������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������

�������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������

�������������������������

����������������������������������������������

����������� ����������������

���������������� ����������������

������������ ���������������

������������ ������������

������������ ������������������

������������ �������������

������������ �������������

������������ ������������

������������ ���������������

������������ ����������������

������������ ��������������

������������ �������������

������������ ������������������

�������������������������������

������������������������������������

����������� ����������������

������������������ �������������

������������������ �����������

������������������ ������������������

������������������ ���������������

���������������������������������������

������������ �������������

����������������� ��������������

����������������� ���������������

����������������� �����������������

����������������� ��������������������

���������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������
� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������
� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������� ���������������������� ���������������������� ��� ������ ���� ����������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ����������� �������������������������������������� ������������� ������������ ����������������� ��
����������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

������������������

���������� �����������������

���������������������

�������������������������� ������������

������������������������������ �����������������

�������������������������� �������������������

� �������������������

�������������������������� �����������������

� ������������������

��������������������������������� �������������

� ������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

�
�

���������������������������������������



��

� �

� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������
� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

�

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������
�

������������������������������������������������������������������
� �����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������

� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�

�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������

� ���������������������� ����� �������� ����������������������� ������ �� ������ ����������� ��������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ������������������������������������������������������������ ��������������� ����������������
�������������������������������������������������������� �����������������������������������������������
����������������������������������������������� ��������� ������������ ��������������������� ������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������ ���������������������������������������������� ������������� �������� �������

�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������



�� �����������������������������������������������

��������������������������������������������������������������� ����������������������������������������
�

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������
�������������������������������
��� ��������������� ������������� �������������� ��� ����������� ��� ����������� ���������� ������ ���� �����
����������������������������������������������������������������������������������������

�������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������� ������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�

�����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������
�

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������� �������� ��� ���������� �������
�����������������

��������������������

��������
���������

��������
�����������

��������
�������

��������
�����������������

����
�������

����
�����������

����
������

����
�������

����
����������������

����
�������

����
��������������

����

����
��������������

������������������

��������
�����

����������
�������

������������

���������
������

���������

����
������������

��������
�������������

���������
��������

���������������
���������������

��������



��

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

�������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

������������������������������������������������������������������������
�

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������

�

����������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

� �����������������������������������������������������������������������������

���������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

���������������� ��������������� �����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

���������������
������������������������ ���������������� ����������� ������������� ������������������������������� ���
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������
�
�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
� �

�����������������������������������



��

�����������������������

�������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
����� �������������� ������ ������ �������� ���� ������ ��������� ��� ��������� ������� �� ���������� ���� ���
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

���������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������
������������������������������� �� ������������������������ ������ ������������������������ ���������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������
������������������������ ���� ����������������������������� �������� ������ ������������������� �������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������

��������������������������������

���������������������������

�������



�� �����������������������������������������������

��������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������



��

���������������������������������������������������������

�����������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������� �����������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������� ��������������������������������������������������������������������
����������� �������������������������������� ����������� ���������� �������������� ����������������� ������
���������� ���������������� ������������������������ ��� ������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

�� ���������� ������������ ������ ��� ���������� �� �������� ������������� �������� �� ������ ���������� ���� ����
����������������
�
��������������������������������������

� �
����������� �������������������������������������������� ������������ ������������������� ������������

������������������������������������������������������������������������
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������

�

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
�
�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

�������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� �����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������ ���������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ��������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

� �
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������ ����������������� ����������������� ��������������

�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

���������������������

���������������������������

���������������������������

����������������������������

������������������������

����������������������������

����������������������������

��������������������������������

�������������������������������

��������������������������������

�������

���������������������������

�������������������������

�������������������������

�����������������������

�����������������������

��������������������������������

���������������������������

�������������������������������

�����������������������

�����������������������������

���������������������������������

��������������������������������

����������

����������������������

��������������������������

�����������������������������

���������������������������

���������������������������

���������������������������

���������������������

��������������������������

���������������������������

����������������������������

�������������������������

����������������������������

�����������������������������

����������������������������

��������������������������

����������������������������

�������������������������

�����������������������������

����������



��

���������������������

���������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������� ����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������� ������������������� ������������ ����������������������������������������
����� �������������������������� ����� �������������������������������� ������������ ���������������������
�����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������
� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������

�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������
� �������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������

�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������� �������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������� ���������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������� ��������������������������� ���������������� ��������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
����������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������� ���������������������� ���������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������� ����������� �������

����� ������ �����

��������� ��� ����

���� ���� �����

������ ��� ����

������ ��� ����

������� ��� ����

���������� ���� ����

������������� ���� ����

���������������� ������ �����

������� ���� ����

����������������� ��� ����

������������� ��� ����

������� ������ ����

����������������������������������������������������������������



��

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������� ����������������������������������� ���������������
����������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

����������������������������
�������������������������������

�

������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������� �����������������������������������������
������������� ��������������������������������� ���������� ����� ��������������������� ��������������
����������������������������������������������������������

���������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ������������������������ ��������������������������� �������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������� ������ ��������������� ����� ���������� �������������������� ������������������ ������������ ��������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������
�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������� �������������������������� ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������� �����������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������
����������������� ��������������������������������������������������������������� ���������������� �����
���������� ���������������� ������������������������������� ���������������������������� �������������������

�����������������

������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������

��������������������
����������������������������������������������� ����� ������������

�������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������� ����� ����������

� ����� ������������



��

���������������������

�������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������� �������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������
�������������������������������������� ������������������������������������ ������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������� ���������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������



�� �����������������������������������������������

���������������������������� ��� ����������������������� ���������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������ ������������������������������������������������ ������������
�����������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������

�
�

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������� ������������������������� ������������������������������ ���������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������� �� ����� ������������������� ������ �� ��������� ���������� �������� ������������ ���������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������������������������������������������������



��

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ������������ ������������������������ ���� ����������� ������ ���������� ����������� ����������� �������� ������� ��
�����������
��������� ������������������ �������������������������������������� ��� �������������� �� ������������� ����
������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������

���������������������
�������������������������������





��

����������������������



�� �����������������������������������������������

������������������

����������������� ����������� ����������

� ���� ������������������������������ ���������� ���������

� ���� � ������� ����������

� ���� � ������� ���������

� ���� � ������������ �����������

� ���� � ����������� ����������

� ���� ��������������������� ���������� ����������

� ���� ������������������������ ������������ �����������

� ���� ���������������������� ���������� ���������

� ����

� � ������������������������������������ �� �

������ ��������������� �������� �������

������ ������������������� ����������� ����������

������ ��������������������� �������� �������

�� � ��������������������� �� �

������ � ���������� ���������

� � ������������ ���������� ���������

� � �������������� ���������� ���������

�� � �������������������������� ���������� ���������

������ ����������������������������������������������������������������� �� �

������ ��������������� ���������� ���������

� � ������������������� �������������� �������������

����
�����������

����������������������



��

����������������� ����������� ����������

� ���� �������������������� ������������ �����������

� ���� ����������������������� ������������ �����������

� ���� ����������������������� ������������ �����������

� ���� � ������� �������

� ���� � �� ���������

� ���� ���������������������� �������� �

� ����

� � ������������������������������������ �� �

� ���� � ���������� ���������

� � ������������ �� ���������

�� � ������������� ���������� ���������

� ���� ������������������������������������������������������ �� �

������ ���������������� ����������� ����������

������ � ������� ������

������ ������������������������� ���������� ���������

� � �������������������������������� �� �

� �� ��������������� ���������� ���������

������ ����������������������� ���������� ���������

������ �������������������� �� �

������ ���������������������� �� �

������ �������� ������������ �����������

������ ������������������������� �� �

������ �������������������������� �������� �������

������ ��������� ������� ������

������ ������������������� �� �

������ ���������������������������������� ���������� ���������

� � ������������������������������������������ �������������� �������������

�����������������������������������������������������������

����
�����������



�� �����������������������������������������������

���������������

������������������������ ����������� ����������

� ���� ��������������������������������������� ����������� ����������

� ���� ������������������������������������� ������������� ������������

� ���� ��������������������� ����������� ����������

� ���� ������������������� ���������� ���������

� ���� �������������������� ������������ �����������

� ���� ������������������ ���������� ���������

� ���� ���������������������������� �������� �������

� ���� ���������������������������������������������� �������� ���������

� ���� ������������������������������������������� ���������� ���������

������ ��������������������������������������������� ���������� ���������

�� � ����������� ���������� �

�� � � ���������� ���������

�� � � �� �

�� � � ������� �������

������ � ���� �������

������ ��������������������������� ����������� ����������

������ � ������������ �����������

�� � ����������� ������������ �����������

�� � � ������� ���������

�� � � �� �

�� � � �� �

������ � ����������� ����������

������ ���������������������� ������������� ������������

�� � �������������������������� ������������� ������������

�� � ������������������������������ ������������ �����������

������ ������������������������������������������������� ��������� ��������

������ � ������������ �����������

������ � �������� �������

������ ��������������������������������� ���������� ���������

������ ���������������� ������������� ������������

������ ������������������������������������� ��������� �����

������ ������������������������������������������������������������������������

� � �������������� ��������� �

������ � �� �

������ �������������������������������������������� ������ �����

������ ������������������������������������������������������������������ ���������� ���������

������ ������������������������������������������������������������� ������������ �����������

������ ������������������������������������������������������������������ ���������� ���������

������ ������������������������������������������������������������������������������������ �� �

������ ���������������������������� ���������� ���������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������

�����
���������

���������



��

��������������������������������

��������������������������������
����������������������������������������

�������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� ��������������������������������������������������� �� �����������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������

� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������

������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������� ������������ ������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������

��� ��������������� ������������� ��������������� ��������� ������ ������� ��������������������������� ��� ������

����� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

�

�����������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

�

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������� ����� ����������� ������������������� ���������������� ���������������������

����������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

�������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������

������������������� ��������������������� ��������������������������� ����������������������������������������

����������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������� ������� �������� �������������������� ����������������� ��������� ��� ����

�����������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������ ��������������������������������������������� ���������� ����������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

�������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������



��

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������

��������������������

� � � � � � � � ���������������������

����������������������������

������������������

���������� �������������
����������������������������� �������������
�������������������� ���������

���������������

��������������������������������������������������������� ���������
������������������������������������� ���������
�������������������� ���������



�� �����������������������������������������������







��

������������
���������������������



�� �����������������������������������������������

������������������������������

�������������������������

�������������������������������������������

���� ����� ������������������������������������������������� ��������������� ����������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�� �������� ���������������� ��� ������������� �������������������� ���������� ������� ������ ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������� ����������� ���������� �������� ��������� �������������������� ���������������������� �������
�������������������������������������������������������������������������� ������ ����������� ���
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������
��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������� ������������������������������ ��������� ����� ����������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������
����������� ��������� ��������������� �������� ��� ������������������������ ��� �� ������������������������

��������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������



��

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������

��������������������

����������� �������������������������������������������������������������������������������������������������
�

������������������ ��������������������������������� �������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

�����������������������

��������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������� ������������������������������������������������������������ ����������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������
�������������� ������������� ��� ���� ���������� ������������������ ��� ������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������
������� ������������������������������������ ������� ��������������� � ��������� ���� ��� ������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������

� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

���

���

���

���
��� ���

���
���

����

����

���

���

����

����

����������������������������������������������������������

���������������������������



�� �����������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������� ���������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������� ������������������������������������������������������� ���
����������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������� ��� ��������� �������� �� ����������� ���
������������������������������������������������������������ ���������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������

�������������������

������������������������������������������������
���������������������������������������

�

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������ ��������������������������������������������������� �������������� ������������� ����

��������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������

��������������������������������������������������������
������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������

�������������������������

��������������������������

�������������



��

���������������������������� �� �������� �������������������������� �������� ��������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������ ����������� ������������������������������������������������������������������ ���
������ �������������������������������������������������������������� ������������ ������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

�������������������������
�����������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

��������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������� ���������������������� ��� ������������������� ����� �����������������������������
������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

������������������������� ���������������������������������������� ������ ���������������� ������ ���

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������
�������������������� ����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������� ���������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

������������������������������

���������������������������

�����������������������������

��������������������������

����������������������������

��������������������������

�����������������������������

���������������������������

��������������������������

������������������������������



��

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������� ��������� ��������� ��� ������ �� �������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������� ��������� ������ ��� ������������ ������ ��������� ������ �������������� ��� ������������
������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

�

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

��� ���������� ����������������������� �������� ��� ������ �������������� ��������� �����������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

�

�������

�������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

���� ������������������������� ����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�



�� �����������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

�����������������������
�

��������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �������������������������������������������������� ��������������������������������� �������������
�������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������



��

����������������������

��������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������� ���������� ������������������������������������������������������������������������������
����������� ��������������������������������������������������������������������� �������������������
������������������������������������������������������������������������������ �����������������������
��������������������������������������������������� ����������������������������������������������������
��������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������

������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

�����������������������������

�������������������������������

����������������������������

���������������������������

��������������������������

�������������������������

���������������



�� �����������������������������������������������

�������������������

�����������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������� ��� �������������������������� ������������������������ ����� ���������� ������������������ ���
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������� �������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������� ���������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������
�������������������� ��� ���������������� �������� ������� ��������������� �������������������������� ���������
��������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

����� ��������� ����������������� ��������� ������� ��������

� � ��������������� � � ��������������

����� �������� ������ �������� �������� ����

����� �������� ������ �������� �������� ����

����� �������� ������ �������� �������� ����

����� �������� ������ �������� �������� ����

����� �������� ������� �������� �������� ����

����� �������� ������� �������� �������� ����

����� �������� ������� �������� �������� ����

����� �������� ������� ��������� ��������� ����

������



��

���������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

�����������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������� ��������� ������� ��� �������������� ���������� ���� ���� ������������������ �����������
�������� ��������������� ����������������������� ���������������������� ������������ ���������� ����������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������ ������������ �������� ��� ���������� ����������������������� ��� ������������� ��������� ������� ��������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������� ��������������������� ��������������������� ������� ����������������������������� �������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

�����������������������������

�������������������������������

�����������������������������

������������������������������

�����������������������������

�������������������������������

���������������������������

�������������������������

��������������������������

����������������������

��������������������������

���������������������������

������������������������

���������������������������

��������������������������

���������������������������

������������������������������

���������������������

�������������������������

��������������������������

���������������������������

��������������������������������

�����������������������������

������������������������������

�������������������������

�������������������������������

����������������������������

���������������������



�� �����������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������� ������������������������������������������� ����������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

�����������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������� �� ����������������������������������������������������������������������
���������� ���������������� ����������������������������� ��������� ���������������� ����������� ����������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������
����������������������� �� �������� ��������� ������������� �������������� ������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

��������������������������



��

��������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������ ���������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������



��

������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������
������������� ������������� �������������������������� �� ����� ����������������� ������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ��������� ���������� ��� ������������������� ���������������� ������� ��� ���������������������� ����������
��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������

��������������������������������������������������������������������

���������������������� ����� ����� ����� ������
� � � ���������� ���������
� � � � �

��������� ����� ����� ��� �����

���������� ������ ������ ���� ������

������������������ ��������� ��������� ����� ������

���������������������������������������������������������� �������� �������� ���� ������

��������������������������� �������� �������� ����� �������

����������������������������������� �������� �������� ������ �������

��������������������� ��������� ��������� ����� ������

������������������������������������ ������ ������ � �

������������������������������������� ������ ������ � �

���������������������������������������������������������������� ��������� ��������� ������ ������

���������������������������������������� ������ ������ ����� ������

������������������������������������������������������ ������ ������ ����� ������

�������������������������������� ��������� ��������� ������ ������

���������������������������������������������������������������� ��������� ��������� ���� �����

����������������������������������������������������������� �������� �������� ���� �����

������������������������������� ������ ������ ����� ������

�������������������������� ������� ������� � �

�������������������� ������ ������ � �

������������������������ �������� �������� ���� ������

������������������������� ������ ������ ���� �����

�������������������������������������� �������� �������� ���� �����

����� ���������� ���������� ������� �����

� � � � �

������������������������� � � � �



�� �����������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������
���������������������������������������������������������������������� �������������������������������
��������������������� ��������������������������������������������������������������������� ������ ������

������������������������������������������ ��������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

� � � � ������� ������� ���� ���� ������� ������
���������������������� ����� ����� ����

� ����� ����� ���������� ���������� ����� ����

������������������������� �������� �������� �������� ������ ������ ������ ����� ������ �����

��������������������������� ������ �������� �������� ������ ����� ������ ����� ������ �����

��� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ����

���� ����� ����� ����� ���� ���� ����� ������� ����� ����

�������������� �������� �������� �������� ������ ������ ������ ������ ������ �����

�������� ��������� ��������� ��������� ������ ������ ����� ����� ������� ������

�������������������

�������������������

���������������������������������������������������������

­0,15

­0,1

­0,05

0

0,05

0,1

0,15

RACCOLTA DIRETTA

RACCOLTA INDIRETTA

RACCOLTA COMPLESSIVA

�������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������



��

����������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������
�

��������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������

� � � � ������� ������� ���� ���
���������������������� ����� ����� ����

� ����� ����� ���������� ���������

�������������������� �������� �������� �������� ������ ����� ������ ����

�������������������������� �������� �������� �������� ������ ������ ������ �����

������ ������ ������ ������ ����� ����� ������� �����

��������������������� ������ ������ ������ ����� ����� ����� ����

���������������������� ������ ������ ������ ����� ����� ����� �����

������������������������� �������� �������� �������� ����� ������ ������ �����

����������������������������� ������ ������ ������ � � �

�������������������

�������������������

84

86

88

90

92

94

96

98

100

102

­0,04

­0,03

­0,02

­0,01

0

0,01

0,02

0,03

0,04

0,05

0,06

 Var. % crediti per cassa

 Crediti / Raccolta diretta

����������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�

���������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������
����������������������������������������������������������������

��������������������������������

������������������������������ � � �

� ������������������������������ ��

� ���������� ��������� ������� ������� ������
� �������� �������� ������ �������� �������

������������������������ � � � �

������������������������ ������� ������� ������ ����� ����

� ������� �������� ����� ����� ����

�������������������������������������������������� ������� ������� ������ ����� ����

���������������������� ���������� ���������� ������ ������ �����

� ������� ������� ������ ����� ����

������������������������������ ���������� ���������� ������ ������ �����

� ���������� ���������� ������ ������ �����

���������������������������������������� ���������� ���������� ������ ������ �����

���������������� ���������� ���������� ������ ������ �����

���������������� ����������� ����������� ������ ������� ������

��������������������������������

�������������������������������������� � � � �

������������������� �������� �������� ������ ����� ����

������������������������������������� ���������� ���������� ������ ������ �����

������������������� ���������� ���������� ������ ������ �����

����������������� ���������� �������� ������ ������ �����

������������������������������������ ���������� ���������� ������ ������ �����

���������������������������� �������� �������� ������ ������ �����

������������������������������������������� �������� �������� ������ ������ ����

�������������������������������� ���������� ���������� ������ ������� ������

����������������������������������������������������� ���������� ���������� ������ ������ �����

�������������������



��

��������������������������������������� � � �
�����������

�������������������������������

������������������������������ � � �

� ������������������������������ ��

� ���������� ��������� ������� ������� ������
� �������� �������� ������ ������ �����

������������������������ � � � �

������������������������ �� �� ����� ����� ����

� ��� �������������� ����� ����

�������������������������������������������������� ���� ���� ������� ����� ����

���������������������� �������� �������� ������ ������ �����

���������������� ��� ������������ ����� ����

������������������������������ �������� �������� ������ ������ �����

� �������� �������� ������ ������ �����

���������������������������������������� �������� �������� ������ ������ �����

���������������� �������� �������� ������ ������ �����

������������������ �������� �������� ������ ������� ������

�������������������������������

���������������������������������� � � � �

������������������� ������� ������� ������ ����� ����

������������������������������������� ������� ������� ������ ������ �����

������������������� �������� �������� ������ ������ �����

����������������� ������� ������� ������ ������ �����

������������������������������������ ������� ������� ������ ����� ����

���������������������������� ������� ������� ������ ����� �����

������������������������������������������� ������� ������� ������ ����� ����

�������������������������������� �������� �������� ������ ������� ������

����������������������������������������������������� �������� �������� ������ ������ �����

�������������������

����������������������������������������������

������������������������������������ ����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

������������������������

������������ ���������������������������� �����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������



�� �����������������������������������������������

������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������� ������������������ �� ������������������������ ������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00
T.U.R. EURIBOR 3 MESI Rendistato

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

������������������������������

���������������������������������������������������������



��

������������������

������������������

�������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

��� ������������ ��������������� ������������������� ����������������������������������� ��� �����������������
������������������������������������



�� �����������������������������������������������

����������������������������������������

����� ������������
������������������������ ����������������
���������������������� �������������
�������������������������������� ��������������
����������������������������� ����������

��������� ������������
������������������������������� ����������������

���� ������������
����������������� �����������������
���������������������������������� �����������������

������ ������������
���������������� ���������������

������ ������������
�������������� ��������������

����������������� ������������
���������������� ������������������

���������� ������������
�������������������������� �����������������

������������� ������������
�������������������������� ���������������
���������������������������� �����������������

��������������� ������������
�������������������� �������������
�������������������� ������������������
������������������� ������������������
������������������� ������������
���������������������������� �����������������

������ ������������
����������������������� �������������������������

����������������� ������������
��������������������� ����������������

�����������������������������������������������������
��������������������
���������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

������������������

���������� �����������������

���������������������

�������������������������� ������������

������������������������������ �����������������

�������������������������� �������������������

� �������������������

�������������������������� �����������������

� ������������������

��������������������������������� �������������

� ������������





�� �����������������������������������������������

��������������������



�



�



�

�



�



�

�







�



�

�



��



��



��

��

��

��

��

��

��



��



��



��

�

�

�

�



��

�

�

�

��

��

��



��



��

��

��

��

�



��

��

��

��

��

��

��



��

��



��



��

�

��

��

��

��



��



��

��

��



��



��

��

��

��

�

��

��

�

�

�

�



��

�

�

��

��



��

�

�



��

��



��

��

��

��

��



��

��

��



��



��

��

��



��



��



��

��

��



��

��

��

��



��



��

��

��

��

��



��

�



��



��



��



��

��

��



��

��

�



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��





��



��



��



��

��



��



��



��



��

��
��



��



��



��

��
��
��
��
��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



��



���



���



���



���



���



���

��

��

��

��

��

��



���

�

�

��



���

��

��

��



���

��

��

��

��



���

��

��



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���

�

�



���



���



���

��
��
��
��
��

�
�

��

��

��



���

��
��



���

�
�
�



���



���

��

��



���

��
��

��
��

�

��

��
��



���

�

�

�

�



���

��

��

��
��



���



���



���



���





���



���







���



���

�

�

�



���

�

�

�

�



���



���



���



���



���

�

�

�



���

�

�

�

�

�

�

�

�
��
��

�
�

�
�

�

�

�

�

�

�



���

�



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���

��� ��� ��������������������������������������� ������������������������������������������ ���������� ����������� ����������
��������� ����������� ���� ������������� ��� ������������� ��� ������������ ����� ��������� ������ ����������� ��������� �����
������������� ��� ���������� ���� ������� ����������� ������ ���������� ��� ���� ���� ��� ��������� ����� ������������ ���� ���
������������� ������ ������������� ���� ����������� ��� ���������� �� ���� ������������� ������������� �������� ������������
��������������������������� ������������� ������������������������������ ��������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������



���



���













���



���

�

�

�

�

�

�



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���

�



���



���



���



���



���



���



���



���

�

�

�



���

















���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���



���

��

��

��

��



���

��

��



���



���



���

��

��

��

�



���

��

��



���

��



���

��

��



���



���



���

�



���



���


