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PROSPETTO DI BASE
Relativo al programma di offerta dei prestiti obbligazionari denominati:

e “CASSA RURALE ALTO GARDA TASSO FISSO”
e “CASSA RURALE ALTO GARDA TASSO VARIABILE ”
e “CASSA RURALE ALTO GARDA STEP-UP”

della Cassa Rurale Alto Garda — Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa in qualita di emittente e
responsabile del collocamento depositato presso la CONSOB in data 9 ottobre 2008 a seguito di approvazione
comunicata dalla Consob con nota n. 8090967 del 2 ottobre 2008.

Il presente Documento costituisce un Prospetto di Base (il “Prospetto di Base”) sugli strumenti finanziari ai fini
della Direttiva 2003/71/CE (la “Direttiva Prospetto”) ed e redatto in conformita all’art. 26 del regolamento
2004/809/CE ed in conformita all’articolo 6 bis della delibera Consob nr. 11971 del 14 maggio 1999 e
successive modifiche.

Il presente Prospetto di Base si compone dal Documento di Registrazione (“Documento di Registrazione”)
che contiene informazioni sulla Cassa Rurale Alto Garda (“Cassa Rurale Alto Garda” e/o “Banca” e/o
“Emittente”), in qualita di Emittente di una o piu serie di emissioni (ciascuna un “Prestito Obbligazionario”),
titoli di debito di valore nominale unitario inferiore ad Euro 50.000 (le “Obbligazioni” e ciascuna una
“Obbligazione”), di una Nota Informativa sugli strumenti finanziari (la “Nota Informativa”) che contiene
informazioni relative a ciascuna serie di emissione di Obbligazioni e di una Nota di Sintesi (la “Nota di Sintesi”)
che riassume caratteristiche dell’emittente e degli Strumenti Finanziari.

L’investitore & invitato a leggere con particolare attenzione i Paragrafi sui “Fattori di Rischio”

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente predisporra delle condizioni definitive che descriveranno le
caratteristiche delle obbligazioni e che saranno pubblicate entro il giorno antecedente l'inizio dell'offerta (le
“Condizioni definitive”).

Il presente Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sono a disposizione del pubblico gratuitamente presso la
sede legale e amministrativa della Cassa Rurale Alto Garda, viale delle Magnolie, 1 Arco (TN) e le sue

L’adempimento di pubblicazione del Prospetto di Base non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita degli investimenti che verranno proposti e sul merito dei dati e delle notizie agli stessi
relativi.
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1. SEZIONE 1 — DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

1. PERSONE RESPONSABILI

1.1. Persone responsabili del prospetto di base.

La Cassa Rurale Alto Garda — Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa, anche denominata “Cassa
Rurale Alto Garda”, con sede legale in viale delle Magnolie,1, 38062 Arco (TN), legalmente rappresentata dal
Presidente del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 40 dello Statuto, signor Marco Modena, munito dei
necessari poteri, si assume la responsabilita di tutte le informazioni contenute nel presente Prospetto di Base.

1.2. Dichiarazione di Responsabilita.

Il presente Prospetto di Base & conforme al modello depositato in Consob in data 9 ottobre 2008, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 8090967, del 2 ottobre 2008 e contiene tutte le informazioni necessarie a
valutare con fondatezza la situazione patrimoniale e finanziaria , i risultati economici e le prospettive
del’Emittente, nonché i prodotti finanziari offerti e relativi diritti.

La Cassa Rurale Alto Garda, Banca di Credito Cooperativo, Societa Cooperativa, come rappresentata al punto
1.1 e’ responsabile della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel Prospetto di Base e si
assume altresi la responsabilita in ordine ad ogni altro dato e notizia che fosse tenuta a conoscere e verificare.

La Cassa Rurale Alto Garda, Banca di Credito Cooperativo, Societa Cooperativa dichiara di aver adottato tutta
la ragionevole diligenza richiesta ai fini della redazione del presente Prospetto di Base e attesta che le
informazioni ivi contenute sono, per quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti e non presentano omissioni
tali da alterarne il senso.

Il Legale Rappresentante —Presidente
Cassa Rurale Alto Garda — BCC
Societa Cooperativa
Marco Modena

Il Presidente del Collegio Sindacale
Cassa Rurale Alto Garda — BCC
Societa Cooperativa
Enzo Zampiccoli



2. SEZIONE 2 — DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

La Cassa Rurale Alto Garda ha redatto il presente Prospetto di Base nel quadro di un progetto di emissione,
approvato in data 5 agosto 2008 dal Consiglio di Amministrazione della Cassa Rurale Alto Garda, per I'offerta di
strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale, per un ammontare complessivo massimo di nominali Euro 190
milioni.

Con il presente Prospetto di Base, la Cassa Rurale Alto Garda potra effettuare singole sollecitazioni a valere sul
programma di offerta.

Il presente Prospetto di Base sara valido per un periodo massimo di 12 mesi dalla data di pubblicazione e
consta:

e Della Nota di sintesi, che riassume le caratteristiche del’Emittente e dei titoli oggetto di emissione;

e Del Documento di Registrazione, che contiene informazioni sullEmittente;

e Della Nota Informativa, che contiene le caratteristiche principali e i rischi di ogni singola emissione.

Le Condizioni Definitive, che conterranno i termini e le condizioni specifiche dei titoli di volta in volta emessi,
saranno redatte secondo il modello presentato nel presente documento, messe a disposizione entro il giorno
antecedente quello di inizio dell'offerta presso la sede e ogni filiale dellEmittente, nonché pubblicate sul sito
internet www.cr-altogarda.net e, contestualmente inviate a CONSOB.
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3 SEZIONE 3 — NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi, redatta ai sensi dell'art. 5, comma 2 della direttiva 2003/71/CE va letta come
introduzione al Documento di Registrazione ed alla Nota Informativa che insieme costituiscono il Prospetto di
Base predisposto dalla Cassa Rurale Alto Garda in relazione al programma di emissione dei prestiti
obbligazionari denominato "CASSA RURALE ALTO GARDA -TASSO FISSO" , "CASSA RURALE ALTO
GARDA -TASSO VARIABILE" e "CASSA RURALE ALTO GARDA —-STEP-UP"

Qualsiasi decisione di investire negli strumenti finanziari dovrebbe basarsi sull'esame da parte dell'investitore del
Prospetto di Base completo.

Qualora sia proposta un‘azione dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel Prospetto,
l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale degli Stati membri della Comunita
Europea, a sostenerne le spese di traduzione prima dell'inizio del procedimento.

La responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redatto la Nota di Sintesi, ed eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la Nota stessa risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente alle
altri parti del Prospetto di Base.

3.1 FATTORI DI RISCHIO

La Cassa Rurale Alto Garda, in qualita di emittente invita gli investitori a prendere attenta visione della presente
Nota di Sintesi, al fine di comprenderne i fattori di rischio relativi all'emittente ed alle obbligazioni che saranno
emesse nell'lambito del programma di emissione. Detti fattori di rischio sono descritti nel Documento di
Registrazione e nella pertinente Nota Informativa relativa alle obbligazioni.

3.1.1. Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento finanziario

Obbligazioni a tasso fisso

Le obbligazioni che verranno emesse nell’ambito del programma “Cassa Rurale Alto Garda Tasso Fisso” sono
titoli di debito che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale a scadenza. Non sono previste
clausole di rimborso anticipato Inoltre le obbligazioni danno diritto al pagamento delle cedole il cui ammontare &
determinato in ragione di un tasso di interesse prefissato alla data di emissione, costante lungo la durata del
prestito, cosi come indicato nelle condizioni definitive di ciascun prestito.

L’Emittente non applica commissioni legate al collocamento né implicite né esplicite a carico dei sottoscrittori.

Obbligazioni a tasso variabile

Le obbligazioni che verranno emesse nell’ambito del programma “Cassa Rurale Alto Garda — Tasso Variabile”
sono titoli di debito che garantiscono il rimborso al 100% del valore nominale a scadenza. Non sono previste
clausole di rimborso anticipato. Le obbligazioni danno, inoltre, diritto al pagamento di cedole il cui ammontare &
determinato in ragione del’andamento del parametro di indicizzazione prescelto (tasso euribor a tre, sei o dodici
mesi), eventualmente maggiorato o diminuito di uno spread relativo a ciascun prestito e fissato per tutta la
durata del prestito e definito nelle Condizioni Definitive. L'Emittente potra fissare anticipatamente 'ammontare
della prima cedola in misura indipendente dal parametro di indicizzazione e in tal caso tale 'ammontare verra
indicato nelle Condizioni Definitive.

L’Emittente non applica commissioni legate al collocamento né implicite né esplicite a carico dei sottoscrittori.

Obbligazioni Step-Up

Le obbligazioni che verranno emesse nellambito del programma “Cassa Rurale Alto Garda Step-Up” sono titoli
di debito che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale a scadenza. Non sono previste clausole di
rimborso anticipato. Inoltre le obbligazioni danno diritto al pagamento delle cedole il cui ammontare &
determinato in ragione di un tasso di interesse prefissato alla data di emissione, crescente lungo la durata del
prestito, cosi come indicato nelle condizioni definitive di ciascun prestito.

L’Emittente non applica commissioni legate al collocamento né implicite né esplicite a carico dei sottoscrittori.
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3.1.2 Fattori di rischio relativi al’emittente

Il rischio emittente & rappresentato dalla probabilita che 'Emittente A CAUSA DI UN DETERIORAMENTO
DELLA SUA SOLVIBILITA” PATRIMONIALE non sia in grado di adempiere ai propri obblighi di pagare cedole
e/o rimborsare il capitale in caso di liquidazione.

e Rischio di credito
e Rischio di mercato
e Rischio connesso all’assenza di rating

3.1.3 Fattori di rischio relativi ai titoli offerti

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI TITOLI A TASSO FISSO E STEP-UP

1 Rischio di liquidita

2 Rischio di tasso

3 Rischio emittente

4 Rischio connesso all’assenza di garanzia
5 Rischio di assenza di rating

6 Rischio di conflitto di interesse

7. Rischio di variazione imposizione fiscale

FATTORI DI RISCHIO RELATIVIAI TITOLI A TASSO VARIABILE

1 Rischio di liquidita

2 Rischio emittente

3 Rischio correlato all’assenza di rating dei titoli

4 Rischio connesso all’assenza di garanzia

5 Rischio di conflitto di interesse

6 Rischio di spread negativo

7 Rischio di eventi di turbativa o straordinari riguardanti il sottostante
8 Rischio di tasso

9 Rischio correlato all’assenza di informazioni

10 Rischio di variazione imposizione fiscale

3.2 INFORMAZIONI SULL’EMITTENTE

3.2.1 Denominazione, forma giuridica, storia ed evoluzione dellEmittente

La denominazione legale dellEmittente € CASSA RURALE ALTO GARDA, Banca di Credito Cooperativo -
Societa Cooperativa, la cui autorizzazione all’esercizio dell’attivita bancaria &€ avvenuta in data 18/05/1919.

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC ¢ iscritta al Registro Imprese presso il Tribunale di Rovereto al n. 369
ed e iscritta all’Albo delle banche tenuto dalla Banca d’ltalia al n. 2191.5; codice Abi 080168. L’emittente &
altresi iscritto all’Albo delle Societa Cooperative a Mutualita prevalente ex. art. 2512 Cod. Civ. e D.M. 23 giugno
2004 al n. A157602 ed € aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

La durata del’Emittente & fissata ai sensi dell'art. 4 dello Statuto sino al 31/12/2050, salvo proroga deliberata
dall’Assemblea Straordinaria dei Soci.

Le origini di quella che ora & la Cassa Rurale Alto Garda vanno ricercate nella risposta cooperativistica alla
miseria e all'emigrazione che prese avvio in Trentino negli ultimi decenni dell'Ottocento.

In quei decenni Arco era interessata allo sviluppo determinato dal Luogo di Cura. Investimenti massicci di
imprenditori locali e soprattutto stranieri avevano cambiato il volto della citta, portando indubbi benefici anche
per la popolazione locale. Benefici che erano perd meno significativi per i due comuni limitrofi di Oltresarca di
Romarzollo che continuavano a fondare la loro economia sull'agricoltura. Proprio in queste zone agricole, e
precisamente a Bolognano, il 27 febbraio 1898 nasce la Cassa Rurale di Prestiti e Risparmio d'Oltresarca.

Nel Comune di Arco, il 18 maggio 1919 si riunisce il Comitato promotore ed il 26 agosto dello stesso anno la
"Cassa Rurale di prestito e di credito di Arco" viene iscritta nel registro dei Consorzi.
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Le due Casse Rurali agiscono significativamente con sovvenzioni a favore dei produttori di bozzoli, della
Famiglia Cooperativa dei Consorzi irrigui, degli Asili di Massone e Bolognano, della Scuola Elementare di
Bolognano e di varie altre attivita locali.

Nel 1935 la Cassa Rurale di Bolognano, grazie ad una variazione dello Statuto Sociale, estende la sua
operativita nel territorio di Arco. La consorella, nel 1938, cambia denominazione; diventa "Cassa Rurale ed
Artigiana di Arco" e sostiene fattivamente la nascita del Calzaturificio, voluto dal pioniere dell'aeronautica Gianni
Caproni, nativo di Massone.

Nel 1948 la Cassa Rurale di Oltresarca, dopo lo scioglimento della Cassa Rurale di Nago-Torbole, interviene su
quel territorio iniziando I'erogazione di crediti.

Alla fine degli anni Settanta inizia per entrambe le Casse Rurali la realizzazione di filiali in tutto il Basso Sarca e
anche lungo le sponde del Lago di Garda.

Nel dicembre del 1979 un'assemblea straordinaria della Cassa Rurale di Arco approva l'incorporazione della
Cassa Rurale di Tenno.

Nel 1988 la Cassa Rurale di Oltresarca assume la denominazione di Credito Cooperativo dell'Alto Garda.

Nel 1993 Villa Igea ad Arco diventa la splendida sede centrale della Cassa Rurale di Arco.

Cominciano successivamente i contatti fra le Direzioni delle due Casse Rurali, che pur subendo momentanei
rallentamenti, portano nel 2004 alla unificazione nella attuale Cassa Rurale Alto Garda.

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC ¢ regolata ed operante in base al diritto italiano.

L’attivita del’Emittente & stata caratterizzata dalla fusione per incorporazione del Credito Cooperativo dell’Alto
Garda, Societa Cooperativa per azioni a responsabilita limitata nella Cassa Rurale di Arco — Garda Trentino,
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa per azioni a responsabilita limitata con la costituzione della
Societa Cooperativa a responsabilita limitata denominata: “CASSA RURALE ALTO GARDA Banca di Credito
Cooperativo - Societa Cooperativa per azioni a responsabilita limitata” con atto di fusione di data 24 novembre
2004 repertorio n. 126264, iscritto nel Registro delle Imprese il 26 novembre 2004. La CASSA RURALE ALTO
GARDA BCC é subentrata in tutti i rapporti delle sopra citate Casse Rurali.

3.3.1 Panoramica delle attivita aziendali

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC esercita I'attivita di raccolta del risparmio ed erogazione del credito,
nelle sue varie forme, ex artt. 10 e seguenti D.Lgs. 385/93. Essa pud compiere altresi ogni altra operazione e/o
attivitd strumentale o comunque connessa al raggiungimento dello scopo sociale, in conformita alle disposizioni
emanate dalle Autorita di Vigilanza.

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC é una banca Trentina che opera su base interregionale svolgendo la
propria attivita principalmente nei confronti di clientela privata e di imprese di piccola e media dimensione nelle
province di Trento, Brescia e Verona.

La mission aziendale é la seguente: “Essere soggetto di sviluppo delle Comunita locali, integrando la gestione
dell'attivita bancaria con la dimensione economica, sociale e culturale del territorio di riferimento”.

Il raggiungimento della missione aziendale passa attraverso l'individuazione di precisi obiettivi strategici, che
riguardano fondamentali temi, tra loro strettamente correlati: il Mercato, la Qualita, le Comunita.

3.3.2 Qualsiasi evento recente verificatosi nella vita dell’emittente sostanzialmente rilevante per la valutazione
della sua solvibilita
Non si sono verificati fatti recenti sostanzialmente rilevanti che possano influire sulla valutazione di solvibilita.

3.3.3 Composizione e consistenza del personale
Il personale della CASSA RUALE ALTO GARDA BCC é composto da 157 dipendenti. La tabella che segue
riassume la composizione dell’'organico per qualifica.

COMPOSIZIONE DEL PERSONALE PER QUALIFICA

2007 % SULTOTALE
Dirigenti 1 0.64 %
Cuadri Direttivi 26 2293 %,
Aree Professionali 120 7643 %
TOTALE 157 L0, 0 o

34 ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILANZA.
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3.4.1 Elenco dei componenti dei predetti organi con indicazione delle principali attivita esercitate al di
fuori dell’emittente.

Consiglio di Amministrazione Il Collegio Sindacale
PRESIDENTE PRESIDENTE

Marco Modena* Enzo Zampiccoli
VICE PRESIDENTE SINDACI EFFETTIVI

Silvia Guella* Leonardo Bresciani
CONSIGLIERI Michela Zambotti

Angelo Avancini
Renato Bertoldi
Anna Bonora
Dario Carloni*
Raffaele Giovanazzi
Matteo Grazioli
Alberto Maino*
Gianluigi Maino
Flavio Moiola
Enrico Parisi*

Elia Rigatti

Tullio Toccoli
Giovanni Vicentini*
Stefano Vivaldelli

SINDACI SUPPLENTI
Luigino di Fabio
Marcello Malossini

Il Collegio di Probiviri

Presidente designato dalla Federazione Trentina delle
Cooperative
Ruggero Carli

Probiviri nominati dall’Assemblea dei Soci
Luigi Amistadi
Fabrizio Vivori

Fausto Zanoni

* Membri del Comitato esecutivo
La Direzione Generale
Direttore Generale Nicola Polichetti

3.4.2 Revisori legali del’Emittente
Uniaudit SpA, Societa di revisione & certificazione, ha svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio
(prevista dall'art. 2409-ter C.C.)

il rag.Mario Bazzoli, revisore incaricato iscritto nel Registro, ha effettuato la revisione contabile ai fini della
certificazione del bilancio, su incarico assegnato dalla nostra Assemblea dei Soci alla Federazione Trentina
della Cooperazione (facoltativa per le CR extraregionali)

Durante il periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati non vi sono stati rilievi
o rifiuti di attestazione da parte della Societa di Revisione, né la stessa si € dimessa, & stata rimossa
dallincarico o & mancata la conferma del suo incarico.

3.5 STRUTTURA ORGANIZZATIVA

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC €& una Societa Cooperativa che alla data di redazione del prospetto
conta n. 4508 soci. Ogni socio ha diritto ad un voto a prescindere dalla quantita delle azioni possedute. Non
esistono pertanto soci di maggioranza o controllanti.

3.5.1Descrizione di eventuali accordi, noti allemittente, dalla cui attuazione possa scaturire ad una data
successiva una variazione dell’assetto di controllo dell’emittente.

Non esiste nessun tipo di accordo noto all’emittente dalla cui attuazione possa scaturire una variazione

dell’assetto di controllo dell’emittente

3.5.2 Societa controllanti
La Cassa Rurale Alto Garda BCC , non appartiene ad alcun gruppo ai sensi dell’articolo 60 del D.Legs. 385/93.
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3.6 INFORMAZIONI FINANZIARIE

3.6.1 Principali informazioni finanziarie
Si riportano di seguito alcuni dati finanziari e patrimoniali selezionati relativi al’Emittente tratti dai bilanci
individuali sottoposti a revisione degli esercizi finanziari chiusi al 31/12/2006 e al 31/12/2007.

Bilancio Bilancio
al 31 dicembre 2006 al 31 dicembre 2007

Margine di interesse 18.496.023 21.237.991
Margine di intermediazione 24.971.814 30.547.438
Risultato lordo di gestione 9.684.132 13.535.949
Risultato ordinario 8.588.726 12.292.732
Utile di esercizio 7.291.212 11.252.115
Impieghi 631.948.681 712.310.935
Raccolta diretta 675.528.909 742.222.591
Raccolta indiretta 308.744.345 307.754.222
Patrimonio netto 73.516.307 79.939.336
Patrimonio di vigilanza 79.528.084 90.148.392
Patrimonio di base/attivita di 11,56% 12,35%
rischio ponderate — TIER 1
Patrimonio di vigilanza/attivita di 11.92% 12,74%
rischio ponderate — TOTAL
CAPITAL RATIO
Sofferenze Lorde/Impieghi 0,60% 0,79%
Sofferenze Nette/Impieghi 0,29% 0,38%
Partite Anomale Lorde/Impieghi 3,98% 4,69%
ROE: Utile netto/Patr. netto 9,92% 14,08%
(escluso FRBG)

3.6.2. Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere
ripercussioni significative sulle prospettive dell’emittente almeno per I'esercizio in corso

Al momento della redazione del presente documento, I'emittente attesta che non sono note informazioni

significative riguardo a tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti che potrebbero ragionevolmente avere

ripercussioni significative sulle prospettive dell'emittente almeno per I'esercizio in corso.

3.6.3 Cambiamenti significativi nella situazione finanziaria dell' emittente

La Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo, Societa Cooperativa, in persona del suo legale
rappresentante Presidente del Consiglio di Amministrazione sig. Marco Modena, attesta che non si sono
verificati sostanziali cambiamenti negativi delle prospettive della Banca stessa rispetto alla data dell’ultimo
bilancio sottoposto a revisione.

3.7 INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI

3.7.1. Ragioni dell’'offerta e impiego dei proventi

| proventi derivanti dalla vendita delle Obbligazioni saranno utilizzati dal’Emittente nell'attivita di esercizio del
credito nelle sue varie forme e con lo scopo specifico di erogare credito a favore dei soci e della clientela di
riferimento della banca, con l'obiettivo ultimo di contribuire allo sviluppo della zona di competenza.

3.7.2. Forma degli strumenti finanziari e soggetto incaricato della tenuta dei registri

Le Obbligazioni, rappresentate da titoli al portatore, sono accentrate presso la Monte Titoli S.p.A. (Via
Mantegna, 6 — 20154 Milano) ed assoggettate alla disciplina di dematerializzazione di cui al decreto legislativo
24 giugno 1998, n. 213 ed al Regolamento congiunto Consob Banca d’ltalia relativo alla “disciplina dei servizi di
gestione accentrata di liquidazione dei sistemi di garanzia e delle relative societa di gestione” adottato con
provvedimento del 22 febbraio 2008. Conseguentemente, sino a quando le Obbligazioni saranno gestite in
regime di dematerializzazione presso la Monte Titoli S.p.A., il trasferimento delle Obbligazioni e I'esercizio dei
relativi diritti potra avvenire esclusivamente per il tramite degli intermediari aderenti al sistema di gestione
accentrata presso la Monte Titoli S.p.A..
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3.7.3 Statistiche relative all’'offerta, calendario e modalita di sottoscrizione dell’Offerta

Condizioni alle quali I’Offerta & subordinata.
L’offerta non é subordinata ad alcuna condizione. L’adesione alle Obbligazioni potra essere effettuata nel corso
del periodo di offerta.

Ammontare totale dell’Offerta.
L’ammontare totale massimo di ciascun Prestito Obbligazionario sara indicato nelle relative Condizioni
Definitive. Durante il periodo di offerta, 'Emittente potra aumentare 'ammontare totale del’emissione, dandone

trasmesso alla CONSOB.

Periodo di offerta e descrizione delle procedure di sottoscrizione.

La durata del periodo di offerta sara indicata nelle Condizioni Definitive e potra essere fissata dal’Emittente in
modo tale che detto periodo abbia termine ad una data successiva a quella a partire dalla quale le Obbligazioni
incominciano a produrre interessi (la “Data di Godimento”).

La Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo potra comungue in qualsiasi momento, all'interno del
periodo di validita dell'offerta, prorogare la durata di tale periodo o chiudere anticipatamente il collocamento,
qualora raggiunto l'intero ammontare del collocamento, dandone comunicazione al pubblico a mezzo avviso sul
Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizione presso la sede e le filiali dell’ Emittente, previa sottoscrizione
dell'apposito modulo d’ordine. La richiesta di sottoscrizione obbligazioni &€ da considerare irrevocabile.

Possibilita di riduzione dell’lammontare delle sottoscrizioni.
L’Emittente dara corso all’emissione delle Obbligazioni anche qualora non venga sottoscritta la totalita delle
Obbligazioni oggetto di Offerta.

Ammontare minimo e massimo dell’importo sottoscrivibile

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per importi minimi di Euro 1.000, pari al valore nominale di ogni
Obbligazione, e multipli di tale valore. L’importo massimo sottoscrivibile non potra essere superiore
allammontare totale massimo previsto per I'emissione.

Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finanziari

Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato mediante addebito sul conto di regolamento agganciato al
deposito titoli del sottoscrittore.

La valuta con la quale viene effettuato il pagamento del prezzo di emissione € definita “Data di Regolamento” e
sara specificata nelle Condizioni Definitive. Questa coincide, di norma, con la Data di Godimento. Nell'ipotesi di
sottoscrizioni successive alla Data di Godimento, il prezzo di emissione da corrispondere per la sottoscrizione
delle Obbligazioni dovra essere maggiorato dal rateo interessi maturati tra la Data di Godimento e la relativa
Data di Regolamento.

A partire dalla Data di Regolamento, le Obbligazioni assegnate nel’ambito dell'offerta verranno messe a
disposizione degli aventi diritto, in forma dematerializzata, mediante contabilizzazione sui conti di deposito titoli
intrattenuti presso Monte Titoli S.p.A. dal Soggetto Incaricato del Collocamento che ha ricevuto I'adesione.

Diffusione dei risultati dell’Offerta

L’Emittente comunicherd entro 5 giorni successivi alla conclusione del Periodo di Offerta, i risultati della
medesima ai sensi dell’art. 13 comma 5 del Regolamento Emittenti approvato dalla CONSOB con delibera
11971/99 e successive modifiche ed integrazioni. La diffusione dei risultati dell’offerta avverra mediante un

Copia del predetto annuncio verra trasmesso contestualmente alla CONSOB.

Entro due mesi dalla pubblicazione di detto annuncio, 'Emittente comunichera alla CONSOB gli esiti delle
verifiche sulla regolarita delle operazioni di collocamento, nonché i risultati riepilogativi dell’offerta, unitamente
ad una riproduzione degli stessi su supporto informatico ex art. 13 comma 6 del Regolamento Emittenti.

Eventuali diritti di prelazione
Non previsti, in relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti.

Destinatari dell’Offerta
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Le Obbligazioni saranno emesse e collocate interamente ed esclusivamente sul mercato italiano e destinate agli
investitori potenzialmente interessati.

Criteri di riparto e comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assegnato

Non & previsto il riparto, pertanto il quantitativo assegnato corrispondera a quello richiesto. Le richieste di
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo il loro ordine cronologico ed entro i limiti del’importo massimo
disponibile.

Qualora, durante il periodo di offerta, le richieste eccedessero I'importo totale massimo disponibile 'Emittente
procedera alla chiusura anticipata dell’Offerta e sospendera immediatamente I'accettazione di ulteriori richieste.

La chiusura anticipata sara comunicata con apposito avviso da pubblicarsi non appena possibile sul sito internet

Per ogni richiesta di sottoscrizione soddisfatta sara inviata apposita comunicazione ai sottoscrittori attestante
lavvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di aggiudicazione delle stesse. Analoga
comunicazione sara consegnata a coloro che sottoscriveranno le Obbligazioni dopo l'inizio del periodo di
collocamento.

Fissazione del prezzo

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni sara di volta in volta indicato, anche in forma percentuale, nelle
Condizioni Definitive relative all’ Emissione, senza aggravio di spese o imposte. Il prezzo sara aumentato
dell’eventuale rateo di interessi qualora la sottoscrizione avvenga in data successiva alla Data di Godimento.

Collocamento

Le Obbligazioni saranno offerte tramite collocamento presso la sede e le filiali del’Emittente.

La Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo, Societa Cooperativa, operera quale responsabile del
collocamento (il “Responsabile del Collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.

Il pagamento degli interessi ed il rimborso del capitale saranno effettuati tramite gli intermediari autorizzati
aderenti a Monte Titoli S.p.A. (Via Mantegna, 6 — 20154 Milano).

Ammissione alla negoziazione

Non é prevista la richiesta di quotazione delle obbligazioni emesse, né sui mercati regolamentati ne’ non
regolamentati.

| prestiti obbligazionari emessi dalla Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo, Societa
Cooperativa non sono quindi trattati su mercati regolamentati o equivalenti.

L’emittente si impegna a negoziare in contropartita diretta le obbligazioni di propria emissione in qualita di
negoziatore in conto proprio ai sensi della direttiva 2004/39/ce (MiFID).

La valutazione dei prestiti obbligazionari € effettuata dalla stessa Cassa Rurale Alto Garda. Per le
valutazioni dei diversi prestiti si utilizza una tecnica di prezzatura che distingue le emissioni a seconda della
struttura (fisso, variabile, misto, strutturato, ...) .

La term structure utilizzata per le definizioni dei TRES (tasso effettivo di rendimento a scadenza) é la
curva Eur swap free risk adeguatamente “spreaddata”. L’individuazione dello spread & di competenza dell’Area
Finanza, la quale lo determinera sulla base del differenziale di rendimento della stessa curva Eur swap free risk
e la curca Eur fair market curve relativa ai titoli bancari con rating A- pubblicata giornalmente dal sistema
Bloomberg Professional (hnumero curva 894: EUR Bank A-).

La curva utilizzata per il calcolo delle cedole tendenziali € invece la curva swap Eur 45, anch’essa
pubblicata dal sistema Bloomberg Professional, dalla quale vengono calcolate le proiezioni forward.

3.8. DOCUMENTI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

Per lintera durata del presente Prospetto di Base sono a disposizione del pubblico presso la sede di Arco
(Trento), Viale delle Magnolie, 1, i seguenti Documenti (o loro copie):

a) Atto Costitutivo;
b) Statuto dell' Emittente;
C) Bilancio chiuso al 31/12/2006;

d) Bilancio chiuso al 31/12/2007;
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e) tutte le relazioni, le lettere e altri documenti, le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati,
le valutazioni e i pareri redatti da esperti su richiesta dell' Emittente di cui sia stata inserita parte nel
presente Prospetto di Base ovvero a cui il documento di registrazione faccia riferimento;

f) Prospetto di Base;

I documenti possono essere consultati presso la sede dellEmittente, nonché sul sito internet della Banca

4.9. CONTROVERSIE

Per qualsiasi controversia connessa con il presente prestito obbligazionario e la relativa documentazione sara
competente, in via esclusiva, il Foro di Rovereto (Trento).
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4 SEZIONE 4 — FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVIALL’EMITTENTE

Con riferimento ai fattori di rischio relativi al’Emittente, si rinvia al Documento di Registrazione (Sezione 5 )
incluso nel presente Prospetto di Base.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al SINGOLI STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI

Con riferimento ai fattori di rischio relativi ai singoli strumenti finanziari offerti, si rinvia agli specifici Paragrafi
contenuti nelle singole note informative incluse nel presente Prospetto di Base.

In particolare si invitano i sottoscrittori a leggere attentamente i citati Paragrafi al fine di comprendere i fattori di
rischio generali e specifici collegati all’acquisto delle obbligazioni:

e Tasso Fisso (sezione A, paragrafo 2)
e Tasso Variabile (sezione B, paragrafo 2 )

e Step-up (sezione C, paragrafo 2 )
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5 SEZIONE 5 - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

1 PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

L’individuazione delle persone responsabili delle informazioni fornite nel Documento di Registrazione e la
relativa dichiarazione di responsabilita come previste al punto 1 dello schema Xl allegato al Regolamento
2004/809/CE sono riportate nella sezione 1 pagina 9.

2 REVISORI LEGALI DEI CONTI

La Cassa Rurale Alto Garda BCC in data 22 maggio 2005 ha assegnato alla Societa di Revisione e
Certificazione Uniaudit S.p.A. le funzioni di soggetto incaricato del controllo contabile ai sensi degli articoli 2409
bis — 2409 septis del Codice Civile relativamente ai bilanci del’emittente al 31 dicembre 2005,2006 e 2007.
Uniaudit SpA, Societa di revisione & certificazione, ha svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio
(prevista dall'art. 2409-ter C.C.)

Il rag.Mario Bazzoli, revisore incaricato iscritto nel Registro, ha effettuato la revisione contabile ai fini della
certificazione del bilancio, su incarico assegnato dalla nostra Assemblea dei Soci alla Federazione Trentina
della Cooperazione (facoltativa per le CR extraregionali).

La Societa di Revisione ha rilasciato giudizi senza rilievi riguardo il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre
2006 ed il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007.

Le relazioni della Societa di Revisione sono incluse nei relativi fascicoli di Bilancio, messi gratuitamente a
disposizione del pubblico come indicato nel successivo capitolo 14: “Documentazione a disposizione del
pubblico” cui si rinvia.

2.1 INFORMAZIONI SUI RAPPORTI CON LE SOCIETA DI REVISIONE

Durante il periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati e di cui al Documento

di Registrazione, non vi sono stati rilievi o rifiuti di attestazione da parte della Societa di Revisione, né la stessa
si e dimessa, e stata rimossa dall'incarico, o & mancata la conferma del suo incarico.
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3 FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO

3.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL’EMITTENTE

L’Emittente si trova ad affrontare i rischi tipici dell’attivita bancaria in genere e, in particolare, quelli legati al
contesto in cui opera e si riconducono principalmente al rischio di credito e al rischio di mercato.

Rischio di credito

Il rischio di credito (solidita patrimoniale e prospettive economiche della societa emittente)

e connesso all’eventualita che I'emittente, per effetto di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non
sia in grado di pagare le cedole e gli interessi e/o rimborsare il capitale.

Tale decadimento pud essere sostanzialmente ricondotto al rischio di perdite derivanti dallinadempimento di
soggetti debitori non piu in grado di adempiere alle obbligazioni cui sono tenuti nei confronti della Banca.

Si precisa in merito che la Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo Societa Cooperativa &
sottoposta alla vigilanza della Banca d’ltalia ed in particolare & tenuta al rispetto dei requisiti patrimoniali previsti
nelle istruzioni emanate da quest’ultima.

Non si rilevano fatti recenti verificatisi nella vita del’Emittente sostanzialmente rilevanti per la valutazione della
sua solvibilita.

Rischio di mercato

Il rischio di mercato €’ il rischio derivante dalla variazione del valore di mercato (per effetto di movimenti dei tassi
di interesse e delle valute) a cui & esposta Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo Societa
Cooperativa per i suoi strumenti finanziari.

Rischio connesso all’assenza di rating

Tale rischio & connesso al fatto che al’Emittente, alla data di redazione del presente documento, non é stato
attribuito alcun livello di rating e quindi non vi € una disponibilitd immediata di una indicazione sintetica della
solvibilita dell’'emittente..
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3.2 DATI ECONOMICI PATRIMONIALI ED INDICATORI RELATIVI ALL’ EMITTENTE

S| RIPORTANO DI SEGUITO ALCUNI

DATI FINANZIARI E PATRIMONIALI SELEZIONATI RELATIVI

ALL'EMITTENTE TRATTI DAI BILANCI INDIVIDUALI SOTTOPOSTI A REVISIONE DEGLI ESERIZI FINANZIARI

CHIUSI AL 31/12/2006 E 31/12/2007

Bilancio

al 31 dicembre 2006

Bilancio

al 31 dicembre 2007

Margine di interesse 18.496.023 21.237.991
Margine di intermediazione 24.971.814 30.547.438
Risultato lordo di gestione 9.684.132 13.535.949
Risultato ordinario 8.588.726 12.292.732
Utile di esercizio 7.291.212 11.252.115
Impieghi 631.948.681 712.310.935
Raccolta diretta 675.528.909 742.222.591
Raccolta indiretta 308.744.345 307.754.222
Patrimonio netto 73.516.307 79.939.336
Patrimonio di vigilanza 79.528.084 90.148.392
Patrimonio di base/attivita di 11,56% 12,35%
rischio ponderate — TIER 1

Patrimonio di vigilanza/attivita di 11.92% 12,74%
rischio ponderate — TOTAL

CAPITAL RATIO

Sofferenze Lorde/Impieghi 0,60% 0,79%
Sofferenze Nette/Impieghi 0,29% 0,38%
Partite Anomale Lorde/Impieghi 3,98% 4,69%
ROE: Utile netto/Patr. netto 9,92% 14,08%

(escluso FRBG)

S| RITIENE CHE LA POSIZIONE FINANZIARIA DELL’EMITTENTE ALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO SIA TALE DA

GARANTIRE L’ADEMPIMENTO NEI
OBBLIGAZIONARIE.

CONFRONTI DEGLI INVESTITORI

DEGLI

OBBLIGHI

DALLE EMISSIONI
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4 INFORMAZIONI SULL’EMITTENTE

4.1 Storia ed evoluzione dell’emittente

Le origini di quella che ora & la Cassa Rurale Alto Garda vanno ricercate nella risposta cooperativistica alla
miseria e all'emigrazione che prese avvio in Trentino negli ultimi decenni dell'Ottocento.

In quei decenni Arco era interessata allo sviluppo determinato dal Luogo di Cura. Investimenti massicci di
imprenditori locali e soprattutto stranieri avevano cambiato il volto della citta, portando indubbi benefici anche
per la popolazione locale. Benefici che erano perd meno significativi per i due comuni limitrofi di Oltresarca di
Romarzollo che continuavano a fondare la loro economia sull'agricoltura. Proprio in queste zone agricole, e
precisamente a Bolognano, il 27 febbraio 1898 nasce la Cassa Rurale di Prestiti e Risparmio d'Oltresarca.

Il 18 maggio 1919 si riunisce il Comitato promotore ed il 26 agosto dello stesso anno la "Cassa Rurale di prestito
e di credito di Arco" viene iscritta nel registro dei Consorzi.

Le due Casse Rurali agiscono significativamente con sovvenzioni a favore dei produttori di bozzoli, della
Famiglia Cooperativa dei Consorzi irrigui, degli Asili di Massone e Bolognano, della Scuola Elementare di
Bolognano e di varie altre attivita locali.

Nel 1935 la Cassa Rurale di Bolognano, grazie ad una variazione dello Statuto Sociale, estende la sua
operativita nel territorio di Arco. La consorella, nel 1938, cambia denominazione; diventa "Cassa Rurale ed
Artigiana di Arco" e sostiene fattivamente la nascita del Calzaturificio, voluto dal pioniere dell'aeronautica Gianni
Caproni, nativo di Massone.

Nel 1948 la Cassa Rurale di Oltresarca, dopo lo scioglimento della Cassa Rurale di Nago-Torbole, interviene su
quel territorio iniziando I'erogazione di crediti.

Alla fine degli anni Settanta inizia per entrambe le Casse Rurali la realizzazione di filiali in tutto il Basso Sarca e
anche lungo le sponde del Lago di Garda.

Nel dicembre del 1979 un'assemblea straordinaria della Cassa Rurale di Arco approva l'incorporazione della
Cassa Rurale di Tenno.

Nel 1988 la Cassa Rurale di Oltresarca assume la denominazione di Credito Cooperativo dell'Alto Garda.

Nel 1993 Villa Igea ad Arco diventa la splendida sede centrale della Cassa Rurale di Arco.

Cominciano successivamente i contatti fra le Direzioni delle due Casse Rurali, che pur subendo momentanei
rallentamenti, portano nel 2004 alla unificazione nella attuale Cassa Rurale Alto Garda.

4.1.1 Denominazione legale e commerciale dell’emittente
La denominazione legale dell'emittente € CASSA RURALE ALTO GARDA Banca di Credito Cooperativo -
Societa Cooperativa, la cui autorizzazione all’esercizio dell’attivita bancaria & avvenuta in data 18/05/1919.

4.1.2 Luogo di registrazione del’emittente e suo numero di registrazione

La CASSA RURALE ALTO GARDA Banca di Credito Cooperativo - Societa Cooperativa € iscritta al Registro
Imprese presso il Tribunale di Rovereto al n. 369 ed & iscritta all’Albo delle banche tenuto dalla Banca d’ltalia al
n. 2191.5; codice Abi 080168. L'emittente & altresi iscritto all’Albo delle Societa Cooperative a Mutualita
prevalente ex. art. 2512 Cod. Civ. e D.M. 23 giugno 2004: n. A157602. Aderente al Fondo di Garanzia dei
Depositanti del Credito Cooperativo.

4.1.3 Data di costituzione e durata del’emittente

L’emittente € una Societa Cooperativa costituita con atto notarile del 18/05/1919.

La durata dell’emittente é fissata ai sensi dell’art. 4 dello Statuto sino al 31/12/2050, salvo proroga deliberata
dall’Assemblea Straordinaria dei Soci.

4.1.4 Domicilio e forma giuridica dell’emittente, legislazione in base alla quale opera, paese di costituzione,
nonché indirizzo e numero di telefono della sede sociale

La CASSA RURALE ALTO GARDA Banca di Credito Cooperativo - Societa Cooperativa € una Societa

Cooperativa costituita in Arco (Trento) e regolata ed operante in base al diritto italiano.

L’emittente ha sede legale in Arco, 38062 — Trento tel. +39 0464 583211 e svolge la sua attivita nel territorio di

competenza secondo quanto previsto dallo Statuto.

4.1.5 Fatti recenti nella vita dell’emittente rilevante per la valutazione della sua solvibilita

Non si € verificato alcun fatto recente nella vita dell’emittente sostanzialmente rilevante per la valutazione della
sua solvibilita.
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5 PANORAMICA DELLE ATTIVITA’

5.1 Principali attivita ed obiettivi strategici

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC esercita I'attivita di raccolta del risparmio ed erogazione del credito,
nelle sue varie forme, ex artt. 10 e seguenti D.Lgs. 385/93. Essa pud compiere altresi ogni altra operazione e/o
attivita strumentale o comunque connessa al raggiungimento dello scopo sociale, in conformita alle disposizioni
emanate dalle Autorita di Vigilanza.

5.1.1 Breve descrizione delle principali attivita del’emittente con indicazione delle principali categorie di
prodotti venduti e/o servizi prestati

Di seguito sono elencati i principali prodotti e servizi offerti dalla Banca suddivisi tra Privati/Famiglie e Aziende.
Ai Privati e le Famiglie sono offerti principalmente i seguenti prodotti e servizi dei quali la lista che segue non &
esaustiva:
- diverse tipologie di conti correnti, tra i quali

i) il Conto su Misura nelle sue diverse tipologie (conto ‘a pacchetto’ a canone mensile);

ii) il Risparmio Amico (deposito al risparmio al portatore, gratuito, per i bambini fino agli 11 anni);

iii) il Primo Conto (deposito al risparmio nominativo gratuito per una fascia di eta tra 11 e 18 anni );

» o«

- una “linea di mutui” (mutui “a tasso fisso”, “a tasso variabile”, a “tasso variabile con tetto prefissato”, a
“tasso variabile con rata costante”, “flessibili”);

- Obbligazioni (“a tasso fisso”, a “tasso variabile”, “step-up”);

- Fondi comuni di investimento di primarie Case di investimento;

- Gestioni patrimoniali (sia GPM tradizionali che GPF che GPH ovvero con fondi hedge (CASSA RURALE
ALTO GARDA BCC ha attivato la delega di gestione per lintero linea di prodotti gestiti cedendo le
gestioni in delega a Cassa Centrale delle Casse Rurali Trentine e BCC del Nord est);

- Polizze Assicurative (CASSA RURALE ALTO GARDA BCC ¢ in grado di offrire una vasta e diversificata
gamma di polizze assicurative ramo vita: dalle tradizionali di capitalizzazione alle Index Linked, Unit
Linked, sino ai piani integrativi di previdenza individuali). E' recente la firma per l'accordo di
collocamento di un Fondo Pensione.

- Carte di Credito/Debito (Tessere PagoBancomat, Tessera Carta di Credito Prepagata, Tessera CartaSi,
Tessere Bankamericard, Diners, American Express, Carte Revolving);

- Servizio “Home Banking — Trading On-Line”, che permette via internet sia la consultazione della
situazione del conto corrente e del dossier titoli dei clienti, che I'effettuazione delle disposizioni;

- SMS infoconto, che consente attraverso messaggi SMS di visualizzare sul telefonino il saldo dei conti
correnti con i movimenti. E’ inoltre attivabile il servizio di attivazione e disattivazione dell’operativita delle
carte sull’estero attraverso SMS.

- Sportelli Bancomat che consentono di compiere prelevamenti, di richiedere il saldo del conto corrente e
la stampa delle ultime operazioni, di ricaricare il cellulare.

- Servizi diversi (ad esempio Cassette di sicurezza, emissioni e cambio di assegni circolari, Telepass,
buoni pasto mense convenzionate, ecc.).

Alle Aziende, oltre ai rapporti di conto corrente e di credito agevolato, sono offerti principalmente i seguenti

prodotti e servizi, dei quali la lista che segue non & esaustiva:

- Remote Banking (o “Corporate Banking”) (Servizio per le Aziende che scambiano flussi informativi e
dispositivi con la banca);

- POS (Point of Sale) (Apparecchiature che la CASSA RURALE ALTO GARDA BCC mette a disposizione
degli esercenti che si vogliono dotare di terminali per la negoziazione dei flussi finanziari derivanti
dall’utilizzo delle carte di credito e PagoBancomat nelle forma: tradizionali, cordless, gsm;

- Carte di Credito Aziendali (CartaSi Business, CartaSi Corporate e CartaSi Corporate Oro);

- Finanziamenti (la CASSA RURALE ALTO GARDA BCC mette a disposizione una vasta gamma di
finanziamenti tra i quali quelli ordinari, agevolati e speciali. Attraverso societa convenzionate inoltre la
CASSA RURALE ALTO GARDA BCC ¢ in grado di assistere i propri clienti in particolari operazioni di
finanziamento quali leasing, factoring, credito speciale ed agrario);

- Operazioni con l'estero;

- Investimenti dei flussi finanziari non impegnati nel circolo produttivo;

- Servizi diversi (ad esempio; cassette di sicurezza, emissione e cambio assegni circolari, ecc.);
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La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC €& una banca Trentina che opera su base interregionale svolgendo la
propria attivita principalmente nei confronti di clientela privata e di imprese di piccola e media dimensione nelle
province di Trento, Brescia e Verona.

La mission aziendale € la seguente: “Essere soggetto di sviluppo delle Comunita locali, integrando la gestione
dellattivita bancaria con la dimensione economica, sociale e culturale del territorio di riferimento”.

Il raggiungimento della missione aziendale passa attraverso I'individuazione di precisi obiettivi strategici, che
riguardano fondamentali temi, tra loro strettamente correlati: il Mercato, la Qualita, le Comunita.

Mercato  Qualita Comunita

Gli obiettivi strategici riguardanti il Mercato vengono cosi definiti:

Mantenere il ruolo di leader di mercato nel settore delle famiglie e delle piccole imprese.
Migliorare gli indicatori di redditivita in condizioni di equilibrio finanziario e patrimoniale

Nell’ambito della Qualita, vengono individuati i seguenti obiettivi:

Garantire I'offerta di prodotti e servizi di qualita caratterizzati dalla massima trasparenza.
Centralita delle risorse umane nella ricerca continua di soluzioni organizzative efficaci ed efficienti.
Eccellenza nella capacita relazionale.

Per quanto riguarda le Comunita, il principale obiettivo & il seguente:

Valorizzare il ruolo di banca locale, promuovendo iniziative/progetti di sviluppo territoriale

La missione e gli obietti strategici, sintesi delle scelte effettuate, orienteranno la gestione della CASSA RURALE
ALTO GARDA BCC nel prossimo triennio.

5.1.2  Nuovi prodotti e/o nuove attivita.

Non é previsto per 'immediato futuro il lancio da parte della CASSA RURALE ALTO GARDA BCC di nuovi
prodotti con caratteristiche innovative ovvero sostanzialmente differenti rispetto agli attuali prodotti o servizi
offerti. Inoltre il piano strategico non prevede l'attivazione di nuove attivita.

5.1.3  Principali mercati

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC opera principalmente nella zona dellAlto Garda nelle province di
Trento, Brescia e Verona.

5.1.4 Informazione riguardo alla posizione concorrenziale.
La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC non ha fornito alcuna dichiarazione riguardante la sua posizione
concorrenziale.

6 STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1 Gruppo di appartenenza e posizione occupata
La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC non appartiene ad alcun gruppo.

6.2 Dipendenza da altri soggetti all’interno del gruppo

La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC, non appartenendo al alcun gruppo, non dipende da altri soggetti
allinterno del alcun gruppo.

7 INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Prospettive dell’emittente

Si attesta che non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali delle prospettive dell’emittente dalla data
dell’'ultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione.
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7.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero avere ripercussioni
significative sulle prospettive del’emittente almeno per I'esercizio in corso

Per I'esercizio in corso non sussistono tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero

ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive del’Emittente

8 PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

L’Emittente si € avvalso della facolta di non fornire indicazioni sulle previsioni o stime degli utili.

9 ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILANZA
9.1 Componenti dei predetti organi con principali attivita da essi svolte al di fuori dell’emittente stesso
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

PRESIDENTE
Marco Modena*
VICE PRESIDENTE
Silvia Guella*
CONSIGLIERI
Angelo Avancini
Renato Bertoldi
Anna Bonora
Dario Carloni*
Raffaele Giovanazzi
Matteo Grazioli
Alberto Maino*
Gianluigi Maino
Flavio Moiola
Enrico Parisi*
Elia Rigatti
Tullio Toccoli
Giovanni Vicentini*
Stefano Vivaldelli
Fausto Zanoni

*Membri del Comitato Esecutivo
COLLEGIO SINDACALE

PRESIDENTE
Enzo Zampiccoli
SINDACI EFFETTIVI
Leonardo Bresciani
Michela Zambotti
SINDACI SUPPLENTI
Luigino di Fabio
Marcello Malossini

COLLEGIO DI PROBIVIRI
Presidente designato dalla Federazione Trentina delle Cooperative
Ruggero Carli

Probiviri nominati dall’Assemblea dei Soci
Luigi Amistadi
Fabrizio Vivori

LA DIREZIONE GENERALE
Direttore Generale Nicola Polichetti
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NOMINATIVO
ESPONENTE
AZIENDALE

CARICA

DENOMINAZIONE SOCIETA'

FUNZIONE SVOLTA

Avancini Angelo

Amministratore

1

1

Bertoldi Renato

Amministratore

Edilbertoldi S.R.L.

Consigliere E Legale
Rappresentante

Immobilbertoldi S.R.L.

Amministratore Unico

Immobiliare Primavera Di Bertoldi

Caterina & C. S.A.S. Presidente

Immobil 2000 S.R.L. Consigliere

Immobiltre C.B.S. S.R.L. Consigliere

Garda Resort S.R.L. Consigliere
Consigliere E Legale

Edilbertoldi S.R.L. Rappresentante

Immobilbertoldi S.R.L.

Amministratore Unico

Bonora Anna

Amministratore

1

1

Carloni Dario

Amministratore

Gardaqui S.R.L

Consigliere

Giovanazzi Raffaele

Amministratore

Gi.Tre S.R.L

Amministratore Unico

Il Feudo Due S.R.L

Presidente Consiglio Di
Amministrazione

Grazioli Matteo

Amministratore

i

1

Guella Silvia

Amministratore

i

1

Maino Alberto

Amministratore

Arco Pegaso Soc. Cooperativa

Presidente Del Consiglio Di
Amministrazione

Consorzio Formazione Cultura

Servizi Societa' Cooperativa Consigliere
Vice Presidente Del
Consorzio Lavoro Ambiente Consiglio Di

Societa' Cooperativa

Amministrazione

Maino Gianluigi

Amministratore

i

1

Modena Marco

Amministratore
Presidente Del
C.D.A.

Cassa Centrale Delle Casse
Rurali Trentine E Bcc Nord Est
S.P.A

Vice Presidente Vicario

Consorzio Trentino Vacanze

S.R.L. Consigliere
Garda Trentino Sviluppo S.R.L. Consigliere
Gardaqui S.R.L. Consigliere

Hotel Lido Palace Spa

Amministratore Delegato

Sefea-Societa' Europea Finanza

Etica Ed Alternativa - Societa’

Consigliere
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Cooperativa

Unione Servizi Rovereto Riva -

Caf Imprese S.R.L

Consigliere Delegato

Tourisarco S.P.A

Sindaco Effettivo

Societa' Alberghiera Benacense

Sindaco Effettivo

Alto Garda Servizi Commerciale

S.P.A

Sindaco Supplente

Shen Spa

Sindaco Supplente

Centrale Finanziaria Del Nord Est

Spa

Vice Presidente Vicario

Euroquattro S.R.L.

Societa' Controllata Da C.T.
Vacanze

Riva Del Garda Fierecongressi

Spa

Societa' Controllata Da
Garda Trentino Sviluppo

Fantasy Holiday Srl

Societa' Collegata A
Turisarco

Engloplan S.R.L.

Societa' Controllata Da
Tourisarco

r

Societa' Collegata A

| Ami.Co S.R.L. Turisarco
‘ Societa' Collegata A Garda
| Sapori S.R.L. Trentino Sviluppo Sl

Alto Garda Servizi Spa

Societa' Che Controlla Alto
Garda Servizi
Commerciale Spa

Moiola Flavio

Amministratore

Moiola Trasporti S.R.L.

Presidente Del Consiglio Di
Amministrazione

Sogema Group S.R.L.

Consigliere

Moiola Trans Sro Senec- Sk

Societa' Controllata Da
Moiola Trasporti Srl

Parisi Enrico

Amministratore

Soc. Parisi Enrico & C. S.N.C.

Socio Controllante Societa'

Polichetti Nicola

Direttore

Centro Sistemi Direzionali S.R.L.

C.S.D.

Amministratore Delegato

Nord Est Found S.A.

Amministratore

Rigatti Elia

Amministratore

Scat S.R.L

Amministratore

Toccoli Tullio

Amministratore

Consorzio Di Miglioramento

Fondiario Di Pietramurata

Amministratore

Vicentini Giovanni

Amministratore

Consorzio Di Miglioramento

Fondiario Nago Torbole Presidente
Vivaldelli Stefano Amministratore 1 i
Zanoni Fausto Amministratore 1 i
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Bresciani Leonardo

Sindaco Effettivo

1

1

Di Fabio Luigino

Sindaco Supplent

Alto Garda Servizi Spa

Sindaco Effettivo

Malossini Marcello

Sindaco Supplente

i

1

Zambotti Michela

Sindaco Effettivo

Agraria Riva Del Garda Societa'
Cooperativa

Sindaco Supplente

Alto Garda Servizi Spa

Sindaco Supplente

Aquafil Divisione Bulgari Filati
S.P.A.

Sindaco E Revisore Dei
Conti Supplente

Aquafil Technopolimers S.P.A.

Sindaco E Revisore Dei
Conti Supplente

Aquaspace S.P.A

Sindaco E Revisore Dei
Conti Supplente

Benaco Costruzioni S.R.L.

Sindaco Supplente

Bresciani G. S.R.L.

Sindaco Supplente

Centro Alimentare Maddalene
S.R.L. C.AM. S.R.L.

Sindaco Supplente

Ferrari Legnami S.R.L.

Sindaco Supplente

Fondazione Comunita’ Di Arco

Presidente Collegio Dei
Revisori

Garda S.R.L.

Sindaco Effettivo

Garda Trentino Fiere S.P.A.

Sindaco Supplente

Gardaqui S.R.L.

Presidente Collegio
Sindacale

Hotel Europa S.R.L.

Sindaco Effettivo

Hotel Lido Palace S.P.A

Sindaco Supplente

Ingarda Trentino Azienda Per Il
Turismo

| Sindaco Supplente

Riva Del Garda Fiere E Congressi
Spa

Sindaco Supplente

Salumificio Trentino Srl

Presidente Collegio
Sindacale

Societa' Alberghiera Benacense
S.R.L.

Sindaco Supplente

Tecnopal S.R.L.

Sindaco Supplente

Tessilquattro S.P.A.

Sindaco E Revisore Dei
Conti Supplente

Zampiccoli Enzo

Presidente Collegio
Sindacale

Tipografia Editrice Temi S.R.L.

Sindaco Supplente

Societa' Alberghiera Benacense
S.R.L.

Presidente Collegio
Sindacale

Dettaglianti Alimentari Organizzati
Societa' Cooperativa "D.A.O."

| Sindaco Supplente

Federazione Trentina Della
Cooperazione

| Sindaco Effettivo

Irvat S.R.L.

| Presidente Collegio

30



Sindacale

\ Conotter S.P.A

Sindaco Supplente

i Fantasy Holiday Srl

Societa' Collegata A
Turisarco

i Turisarco S.P.A

Presidente Collegio
Sindacale

r

Societa' Controllata Da

| Engloplan Srl Tourisarco

‘ Societa' Controllata Da

| Ami.Co S.R.L. Turisarco

‘ Societa' Controllata Da

| Sapori Srl Garda Trentino Sviluppo Srl

Consorzio Trentino Vacanze

Societa' Controllata Da
Promocoop

Lavanderia Industriale Z.B.M.

S.R.L.

Presidente Collegio
Sindacale

Ascot S.R.L.

Sindaco Effettivo

Vender Legnami S.R.L.

Sindaco Supplente

Pulibenaco Societa' Cooperativa

Revisore Dei Conti

Garda Trentino Sviluppo S.R.L.

Sindaco Effettivo

Safin S.R.L.

Sindaco Supplente

Centro Alimentare Maddalene

S.R.L. CAM. S.R.L.

Sindaco Effettivo

F.A.R. Sistem S.P.A.

Sindaco Effettivo

Music Center S.P.A.

Sindaco Supplente

Promocoop Trentina S.P.A

Presidente Collegio
Sindacale

Coopersviluppo S.P.A

Sindaco Supplente

Consorzio Dei Comuni Trentini

Soc. Cooperativa

Presidente Collegio
Sindacale

Trento Sviluppo S.R.L.

Sindaco Supplente

Azienda Municipale Sviluppo Arco

S.P.AAMS.A.

Sindaco Effettivo

Gardaqui S.R.L.

Sindaco Supplente

Coop.Ortofrutticola Valli Del

Sarca Garda Trentino Soc. Coop.
Agricola

Sindaco Effettivo

Ingarda Trentino Azienda Per |

Turismo S.P.A

Presidente Collegio
Sindacale

1.Ge.Co. S.P.A

Sindaco Effettivo

Federcasse Federazione ltaliana

Delle Banche Di Credito

Membro Collegio Revisori

9.2

Cooperativo Dei Conti
Fondo Di Garanzia Delle
Obbligazioni Revisori Dei Conti

Conflitti di interesse degli Organi di Amministrazione, di Direzione e di Vigilanza

Si dichiara che alcuni membri degli organi di cui sopra ricoprono incarichi che potrebbero potenzialmente

generare conflitti di interessi tra gli obblighi nei confronti della Cassa e i loro interessi privati e/o altri obblighi.

Si dichiara inoltre che i rapporti di affidamento tra gli esponenti aziendali e la CASSA RURALE ALTO GARDA
BCC sono stati deliberati in conformita al disposto dell'art. 136 del Testo Unico Bancario D.Lgs. n. 385/93,
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dell'art. 44 dello Statuto sociale e delle connesse Istruzioni di Vigilanza della Banca d’ltalia e che ammontano a
779.000 euro. Si veda al riguardo la parte H della Nota integrativa del Bilancio a pag.181.
L

10 PRINCIPALI AZIONISTI

10.1  Azionisti di controllo, diretto o indiretto, con quote superiori al 2%
Essendo la CASSA RURALE ALTO GARDA BCC una Societa Cooperativa non esistono partecipazioni di
controllo.

10.2  Patti parasociali, di sindacato, di voto, di blocco etc.
Non constano accordi di tal genere.

11 INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA’ E LE PASSIVITA, LA SITUAZIONE
FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DELL’EMITTENTE

11.1 Informazioni finanziarie relative agli esercizi passati

La presente sezione incorpora mediante riferimento i dati del conto economico e dello stato patrimoniale
contenuti nelle relazioni di bilancio certificate di Cassa Rurale Alto Garda BCC relative agli esercizi chiusi al 31
dicembre 2006 e 2007. Si segnala che i dati relativi al bilancio terminato in data 31 dicembre 2006 sono stati
redatti secondo i principi contabili nazionali e non in conformita ai principi contabili IAS/IFRS.

Informazioni finanziarie Esercizio anno 2006 Esercizio anno 2007
Stato Patrimoniale Pag. 50-51 Pag. 56-57

Conto Economico Pag. 52 Pag. 58

Relazione Collegio Sindacale Pag. 53-55 Pag. 59-61

Relaz. Societa di Revisione Pag. 56 Pag. 63

Per le informazioni finanziarie relative al’Emittente si rinvia a quanto riportato nei bilanci degli esercizi 2006,
2007, disponibili presso la sede della Banca ovvero in Arco (Trento), Viale delle Magnolie, 1.

11.2  Bilanci
Si segnala che la Cassa Rurale Alto Garda BCC non fa parte di alcun gruppo bancario e pertanto non é tenuta a
redigere bilancio consolidato.

11.3 Reuvisione delle informazioni finanziarie annuali relative agli esercizi passati

11.3.1 Relazione della societa di revisione

Uniaudit SpA, Societa di revisione & certificazione, ha svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio
chiuso al 31/12/2007 (prevista dall'art. 2409-ter C.C.) in base all'incarico ricevuto

La Cassa Rurale Alto Garda BCC in data 22 maggio 2005 ha assegnato alla Societa di revisione e certificazione
Uniaudit S.p.A. le funzioni di soggetto incaricato del controllo contabile ai sensi degli articoli 2409 bis e 2409
septies del Codice Civile relativamente ai bilanci del’Emittente al 31/12/2005, 2006 e 2007. Tale Societa ha
svolto la revisione contabile dei bilanci del’Emittente chiusi al 31/12/2005, 2006 e2007

Il rag.Mario Bazzoli, revisore incaricato iscritto nel Registro, ha effettuato la revisione contabile ai fini della
certificazione del bilancio d’esercizio del’Emittente relativamente all’esercizio chiuso al 31/12/2007, su incarico
assegnato dalla nostra Assemblea dei Soci alla Federazione Trentina della Cooperazione (facoltativa per le CR
extraregionali).

Dalle relazioni emesse dalle Societa di revisione riferite ai suddetti bilanci non sono emersi rilievi, giudizi
negativi ovvero dichiarazioni di impossibilita di esprimere un giudizio.

11.3.2 Altre informazioni controllate dai revisori dei conti
Non sono fornite altre informazioni controllate dai revisori dei conti

11.3.3 Dati finanziari non estratti dai bilanci
Non sono forniti dati finanziari non estratti dai bilanci.

11.4  Data delle informazioni finanziarie piu recenti sottoposte a revisione contabile
Le informazioni finanziarie annuali piu recenti sottoposte a revisione contabile, incluse nel presente Documento
di Registrazione, sono quelle relative all’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2007.
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11.5 Informazioni finanziarie infrannuali e altre informazioni finanziarie
La CASSA RURALE ALTO GARDA BCC predispone per i periodi infrannuali informazioni finanziarie e di
bilancio, che sottopone a revisione contabile limitata e regolarmente trasmette alla Banca d’ltalia.

11.6  Procedimenti giudiziari e arbitrali

Alla Data del Documento di Registrazione non risultano in corso procedimenti giudiziari o arbitrali e contenziosi
fiscali in grado di incidere significativamente sull’attivita e della situazione economica e finanziari della CASSA
RURALE ALTO GARDA.

Non sono stati effettuati accantonamenti per coperture perdite dovute a procedimenti pendenti.

11.7 Cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale dell’Emittente

Dalla chiusura dell’ultimo esercizio, per il quale sono state pubblicate informazioni finanziarie sottoposte a
revisione, non si sono verificati cambiamenti significativi nella situazione finanziaria 0 commerciale della Societa.
12 CONTRATTI IMPORTANTI

Non sussistono contratti importanti non conclusi nel corso del normale svolgimento dell’attivita, tali da
comportare un’obbligazione od un diritto che influisca in maniera rilevante sulla capacita dellemittente di
adempiere alle sue obbligazioni nei confronti dei possessori degli strumenti finanziari.

13 INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERTI E DICHIARAZIONI DI INTERESSE

Il presente Prospetto di Base non contiene pareri o relazioni da parte di terzi ad eccezione delle relazioni della
Societa di Revisione relative al bilancio 2006 e 2007.

14 DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per lintera durata del presente Prospetto di Base sono a disposizione del pubblico presso la sede di Arco
(Trento), Viale delle Magnolie, 1, i seguenti Documenti (o loro copie):

a Atto Costitutivo;

b Statuto dell' Emittente;

¢ Relazione di Bilancio esercizio chiuso al 31/12/2006;
d Relazione di Bilancio esercizio chiuso al 31/12/2007;

e tutte le relazioni, le lettere e altri documenti, le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati, le
valutazioni e i pareri redatti da esperti su richiesta dell' Emittente di cui sia stata inserita parte nel presente
Prospetto di Base ovvero a cui il documento di registrazione faccia riferimento;

I documenti possono essere consultati presso la sede dellEmittente, nonché sul sito internet della Banca
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6 SEZIONE 6 — NOTA INFORMATIVA

Relativo al programma di offerta dei prestiti obbligazionari denominati:
A “CASSA RURALE ALTO GARDA TASSO FISSO”
B “CASSA RURALE ALTO GARDA TASSO VARIABILE”

C “CASSA RURALE ALTO GARDA STEP-UP”



Sezione A - PROGRAMMA DELLE EMISSIONI DI PRESTITI OBBLIGAZIONARI “CASSA RURALE ALTO
GARDA TASSO FISSO”

A - 1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

L’individuazione delle persone responsabili delle informazioni fornite nella presente Nota Informativa e la

relativa dichiarazione di responsabilita come previste al punto 1 dello schema V allegato al Regolamento

2004/809/CE sono riportate nella sezione 1 pagina 9.

A —2. FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO

L’investimento nelle obbligazioni che verranno emesse nellambito del programma denominato “Cassa Rurale
Alto Garda Tasso Fisso” comporta i rischi propri di un investimento obbligazionario a tasso fisso.

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano profili di rischio/rendimento la cui

valutazione richiede particolare competenza. E’ opportuno che gli investitori valutino attentamente se le
obbligazioni costituiscono un investimento idoneo alla loro specifica situazione patrimoniale, economica,
finanziaria.

In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che l'investimento nelle obbligazioni &€ soggetto ai
rischi di seguito elencati.

2.1. DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO STRUMENTO FINANZIARIO

Le obbligazioni che verranno emesse nell’ambito del programma “Cassa Rurale Alto Garda Tasso Fisso” sono
titoli di debito che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale a scadenza. Non sono previste
clausole di rimborso anticipato. Inoltre le obbligazioni danno diritto al pagamento delle cedole il cui ammontare &
determinato in ragione di un tasso di interesse prefissato alla data di emissione, costante lungo la durata del
prestito, cosi come indicato nelle condizioni definitive di ciascun prestito.

L’Emittente non applica commissioni legate al collocamento né implicite né esplicite a carico dei sottoscrittori.

2.2. ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FINANZIARIO

Nelle condizioni definitive di ciascun prestito sara indicato il rendimento effettivo su base annua al netto
dell’effetto fiscale (in regime di capitalizzazione composta). Lo stesso verra confrontato, alla data di emissione,
con il rendimento effettivo su base annua al netto dell’effetto fiscale di un titolo di Stato (a basso rischio
emittente)di simile durata residua (BTP).

Gli strumenti finanziari emessi dal’Emittente sono obbligazioni semplici non strutturate.

Si precisa che le informazioni di cui sopra sono fornite a titolo esemplificativo nella presente nota informativa al
punto 2.4.

2.3. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

2.3.1. Rischio di liquidita

Non é prevista la richiesta di quotazione delle obbligazioni emesse, né sui mercati regolamentati ne’ non
regolamentati.

| prestiti obbligazionari emessi dalla Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo, Societa

Cooperativa non sono quindi trattati su mercati regolamentati o equivalenti.

L’emittente si assume I'onere di controparte, quindi si impegna a negoziare in contropartita diretta le obbligazioni
di propria emissione senza limiti quantitativi in qualitd di negoziatore in conto proprio ai sensi della direttiva
2004/39/ce (MIFID).

La valutazione dei prestiti obbligazionari € effettuata dalla stessa Cassa Rurale Alto Garda. Per le valutazioni dei

diversi prestiti si utilizza una tecnica di prezzatura che distingue le emissioni a seconda della struttura (fisso,
variabile ).
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La term structure utilizzata per le definizioni dei TRES (tasso di rendimento effettivo a scadenza) € la curva Eur
swap free risk adeguatamente “spreaddata”. L’individuazione dello spread & di competenza dell’Area Finanza, la
guale lo determinera sulla base del differenziale di rendimento della stessa curva Eur swap free risk e la curca
Eur fair market curve relativa ai titoli bancari con rating A- pubblicata giornalmente dal sistema Bloomberg
Professional (numero curva 894: EUR Bank A-).

Di seguito le tecniche utilizzate per le tipologie di titoli a tasso fisso:

Il prezzo e determinato in maniera tale da rendere il TRES equivalente al rendimento espresso dalla curva Eur
swap free risk “spreaddata” come descritto sopra sulla scadenza dell'obbligazione. Essendo la curva costruita su
un numero di nodi discreti si & stabilito di utilizzare, per il calcolo dei TRES infranodali, un interpolante di tipo
lineare. Tale tecnica risulta in linea con la prassi e utilizzata da sistemi quali Merlino e lo stesso Bloomberg
Professional (vedi funzione INTP).

In caso di disinvestimento dei titoli prima della scadenza, il sottoscrittore potrebbe subire delle perdite in conto
capitale, in quanto I'eventuale vendita potrebbe avvenire ad un prezzo inferiore al prezzo di emissione dei titoli.
Nella negoziazione in contropartita diretta I'Emittente applichera le commissioni di negoziazione

2.3.2. Rischio di tasso

Tale rischio é rappresentato da eventuali variazioni — in aumento — dei livelli di tasso di interesse di mercato;
dette variazioni riducono, infatti, il valore di mercato del titolo.

Piu specificatamente linvestitore deve avere presente che le variazioni del valore dei titoli a tasso fisso sono
legate in maniera inversa alle variazioni dei tassi di interesse sul mercato, per cui ad una variazione in aumento
dei tassi di interesse corrisponde una variazioni in diminuzione del valore del titolo, mentre ad una variazione in
diminuzione dei tassi di interesse corrisponde un aumento del richiamato valore. L'impatto della variazione dei
tassi di interesse di mercato & tanto pit accentuato quanto piu lunga € la vita residua del titolo.

La garanzia del rimborso integrale del capitale permette comunque all'investitore di poter rientrare in possesso
del capitale investito, alla data di rimborso del prestito e cid indipendentemente dall’andamento dei tassi di
mercato unitamente al rendimento dato dal pagamento delle cedole.

2.3.3 Rischio emittente

Sottoscrivendo le obbligazioni I'investitore diviene finanziatore dell’emittente e titolare di un credito nei confronti
dello stesso per il pagamento degli interessi e per il rimborso del capitale a scadenza.

L’investitore € dunque esposto al rischio che I'emittente divenga insolvente o comunque non sia in grado di
adempiere a tali obblighi di pagamento.

| titoli non sono assistiti dalla garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

2.3.4 Rischio connesso all’assenza di garanzia

Il imborso del capitale a scadenza e il pagamento degli interessi sono garantiti esclusivamente dal patrimonio
del’Emittente e non beneficiano di alcuna garanzia o reale o personale da parte di soggetti terzi € non sono
assistiti dal Fondo di Garanzia degli Obbligazionisti.

2.3.5 Rischio di assenza di rating
E’ il rischio cui & soggetto I'Investitore nel sottoscrivere un titolo di debito non preventivamente analizzato e
classificato dalle agenzie di rating.

2.3.6. Rischio di conflitto di interesse

Poiché I'Emittente operera anche quale

-soggetto collocatore

-controparte diretta in qualita di unico negoziatore in conto proprio

-agente per il calcolo

tale coincidenza di ruoli determina una situazione di conflitto di interesse nei confronti degli investitori.

2.3.7. Rischio di variazione imposizione fiscale

L’importo della liquidazione delle cedole dovuto al possessore dei titoli obbligazionari potra

essere gravato da oneri fiscali diversi da quelli in vigore al momento della pubblicazione del presente prospetto
di base (si veda al riguardo il paragrafo 4.14 della nota informativa). Tale ipotetica variazione potrebbe
determinare una diminuzione del rendimento prospettato.
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2.4. ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Le Condizioni Definitive dovranno indicare un’esemplificazione dei rendimenti, al lordo e al netto dell’effetto

fiscale.

2.4.1. Esemplificazione dei rendimenti di un’obbligazione del valore nominale di euro 1.000 al lordo e al netto

dell’effetto fiscale con rimborso in un'unica soluzione.

Per rendere possibile 'esemplificazione si ipotizza quanto segue:

Obbligazioni a tasso fisso

Piano cedolare:

Valore nominale Euro 1.000
Durata 36 mesi (3 anni)
Data di emissione 01/08/2008
Data di scadenza 01/08/2011

Prezzo di emissione

100.00% - (alla pari)

Rimborso A scadenza, alla pari ed in
un’unica soluzione
Tipo tasso Fisso
Frequenza cedole Annuale posticipata
1° anno 5,00%
Tasso di interesse cedole fisse** 2° anno 5,00%
3° anno 5,00%
Convenzione di calcolo Act/Act
Ritenuta fiscale 12,50%
Commissioni di collocamento 0,00
Taglio minimo 1.000,00
Data stacco Tasso cedola Cedola Cedola
cedola Lorda Netta
01 - ago - 2009 5,00% € 50,00 € 43,75
01 - ago - 2010 5,00% € 50,00 € 43,75
01 -ago - 2011 5,00% € 50,00 € 43,75

Il rendimento effettivo annuo lordo e netto annuo a scadenza, in regime di capitalizzazione composta, percepito
dal sottoscrittore del Prestito Obbligazionario & :

Rendimento effettivo annuo lordo

5,000%

Rendimento effettivo annuo netto (al netto di ritenuta fiscale del 12,5%)

4,375%

2.4.2. Confronto dei rendimenti
A titolo meramente esemplificativo,si riporta un confronto tra il rendimento del Prestito Obbligazionario con il
rendimento di un Buono Pluriennale del Tesoro Italiano di similare durata residua.
Il Buono prescelto € il BTP 5,25% con scadenza 1 agosto 2011 il cui rendimento effettivo annuo lordo e netto
annuo a scadenza, in regime di capitalizzazione composta & evidenziato nella tabella successiva.
Alla data del 31 luglio 2008, il prezzo di tale BTP era pari ad Euro 101,55 (fonte Il Sole 24 Ore).

Confronto con BTP di similare scadenza

Titolo BTP CR Altogarda TASSO
FISSO
Scadenza 01/08/2011 01/08/2011
Rendimento effettivo annuo lordo 4,74% 5,00%
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Rendimento effettivo annuo netto (al netto di ritenuta

0, 0,
fiscale del 12,50%) 4,08% 4,375%

A.3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1. Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipanti alle emissioni/alle offerte

Poiché I'emittente operera anche quale soggetto collocatore, come controparte diretta in qualita di negoziatore
in conto proprio nella negoziazione delle obbligazioni e come agente per il calcolo, tale coincidenza di ruoli
determina una situazione di conflitto di interesse nei confronti degli investitori.

3.2. Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le obbligazioni di cui al presente programma di emissione saranno emesse nell'ambito dell'ordinaria attivita di
raccolta da parte della Cassa Rurale Alto Garda.

L'ammontare ricavato dall'emissione obbligazionaria sara destinato all'esercizio dell'attivita creditizia della Cassa
Rurale Alto Garda.

A.4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

4.1. Descrizione degli strumenti finanziari

La presente Nota Informativa € relativa allemissione di titoli di debito (le “Obbligazioni”) cui discende per
Emittente I'obbligo di rimborsare all'investitore il 100% del loro valore nominale (il “Valore Nominale”) a
scadenza. Non sono previste clausole di rimborso anticipato Durante la vita delle Obbligazioni emesse
nellambito del presente Programma, I'Emittente corrispondera agli investitori posticipatamente cedole
periodiche, a tasso fisso (le “Cedole Fisse”) la cui entita e periodicita sara indicata nelle Condizioni Definitive.
L’Emittente non applica commissioni né implicite né esplicite sul prezzo a carico dei sottoscrittori

Le Cedole Fisse verranno corrisposte nelle date indicate nelle Condizioni Definitive (le “Date di Pagamento”).

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate entro il giorno antecedente l'inizio dell’Offerta, rese disponibili sul

Base.

Il codice ISIN, identificativo di ciascuna Obbligazione, sara espressamente indicato nelle Condizioni Definitive
riferite all’emissione di riferimento.

4.2. La legislazione in base alla quale gli strumenti finanziari sono stati creati
Ciascuna Obbligazione riferita al Programma di Emissione descritto nella presente Nota Informativa & regolata
dalla legge italiana.

4.3. Forma degli strumenti finanziari e soggetto incaricato della tenuta dei registri - circolazione

Le Obbligazioni sono rappresentate da titoli al portatore aventi taglio minimo pari ad Euro 1.000, interamente ed
esclusivamente immessi in gestione accentrata presso Monte Titoli Spa (via Mantegna, 6 — 20154 Milano) ed
assoggettati al regime di dematerializzazione di cui al D. Lgs 213/98 ed al Regolamento congiunto Consob
Banca d’ltalia relativo alla “disciplina dei servizi di gestione accentrata di liquidazione dei sistemi di garanzia e
delle relative societa di gestione” adottato con provvedimento del 22 febbraio 2008.

4.4. Divisa di emissione degli strumenti finanziari
| Prestiti Obbligazionari saranno denominati in Euro e le cedole corrisposte saranno anch’esse denominate in
Euro.

4.5. Ranking degli strumenti finanziari
Gli obblighi a carico dell’Emittente nascenti dalla presente Obbligazione non sono subordinati ad altre passivita
dello stesso. Ne segue che il credito dei portatori verso I'Emittente segue gli altri crediti chirografari dello stesso.

4.6. Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per i titoli della stessa categoria e
segnatamente il diritto al imborso del capitale alla scadenza del prestito e il diritto a percepire le cedole.
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4.7. Tasso di interesse nominale e disposizioni relative agli interessi da pagare

Il tasso d'interesse applicato alle Obbligazioni & un tasso d'interesse fisso. Il valore del tasso d'interesse di
ciascun Prestito Obbligazionario sara indicato nelle Relative Condizioni Definitive (il “Tasso d'Interesse”).
Qualora il giorno di pagamento coincida con un giorno non lavorativo, i pagamenti verranno effettuati il primo

giorno lavorativo successivo, senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Le modalita di calcolo della cedola e il calendario per il computo dei giorni ("Convenzioni di Calcolo") saranno
indicate nelle Condizioni Definitive.

La data di inizio di godimento degli interessi (Data di Godimento) quella di scadenza (Data di Scadenza) e
quelle relative al pagamento delle cedole (Data di Pagamento) saranno indicate nelle condizioni definitive di
ciascun prestito. Qualora il giorno di pagamento degli interessi coincida con un giorno non lavorativo, i
pagamenti verranno effettuati il primo giorno lavorativo successivo, senza il riconoscimento di ulteriori interessi.
Si fara riferimento alla convenzione ed al calendario indicati nelle Condizioni Definitive.

| diritti relativi agli interessi si prescrivono decorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola e, per quanto
concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla data in cui il Prestito & divenuto rimborsabile.

4.8. Data di scadenza e modalita di ammortamento del prestito e procedura di rimborso

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un‘unica soluzione, alla data di scadenza. Qualora il rimborso del prestito
cada in un giorno non lavorativo, come definito dal calendario Target, lo stesso sara eseguito il giorno lavorativo
successivo. La Data di Scadenza sara specificata nelle Condizioni Definitive. Non & prevista la facolta di
rimborso anticipato da parte dell’'Emittente.

4.9. Il rendimento effettivo

Il rendimento effettivo annuo lordo e netto (*) di ciascun Prestito Obbligazionario, alla data di emissione sara
indicato nelle Condizioni Definitive del Singolo Prestito. Il rendimento dei titoli & calcolato utilizzando il metodo
del Tasso Interno di Rendimento che rende equivalente la somma attualizzata dei flussi di cassa al prezzo di
emissione.

Il tasso viene calcolato assumendo implicitamente che linvestitore tenga i titoli fino alla scadenza e che i flussi
delle cedole vengano investiti al medesimo TIR.

(*) rendimento effettivo netto, in regime di capitalizzazione composta, calcolato ipotizzando

I'applicazione dellimposta sostitutiva del 12,50%

4.10. Rappresentanza degli obbligazionisti
Non e prevista, in relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti, ai sensi dell’art. 12 del D. Lgs. N 385 del
01 settembre 1993 e successive integrazione e/o modificazioni.

4.11. Delibere, autorizzazioni e approvazioni

Il Programma di Emissione € stato deliberato dal Consiglio di amministrazione della Cassa Rurale Alto Garda in
data 05/08/2008 (delibera di data 05/08/2008).

| singoli Prestiti Obbligazionari emessi nell’ambito del Programma di Emissione saranno deliberati dal Consiglio
di Amministrazione, e nelle Condizioni Definitive si riporteranno di volta in volta gli estremi delle relative delibere.

4.12. Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di Emissione di ciascuna Obbligazione sara indicata nelle Condizioni Definitive relative alla stessa.

4.13. Restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti finanziari
Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasferibilita delle obbligazioni.

4.14. Regime fiscale

Gli interessi, i premi ed altri frutti sulle obbligazioni sono soggetti allimposta sostitutiva pari al 12,50%, cosi
come prevista dalla normativa vigente allatto del’emissione e specificatamente indicata nelle Condizioni
Definitive; analogamente, con riguardo ad eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo oneroso
ed equiparate ovvero rimborso delle obbligazioni.

La Cassa Rurale Alto Garda, per i titoli depositati presso la stessa, opera in qualita di sostituto d'imposta e
quindi si fa carico di operare la trattenuta alla fonte, ove prevista dalla normativa vigente.
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A.5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA
5.1. Statistiche relative all’Offerta, calendario previsto e modalita di sottoscrizione dell’offerta

5.1.1. Condizioni alle quali I'Offerta & subordinata
L’Offerta non & subordinata ad alcuna condizione. L’adesione alle Obbligazioni potra essere effettuata nel corso
del periodo di offerta (il “Periodo di Offerta”).

5.1.2. Ammontare totale dell’Offerta

L’ammontare totale massimo dell’Offerta (I’ “Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative Condizioni
Definitive. L’Emittente ha facolta, nel Periodo di Offerta, di aumentare ’Ammontare Totale. Tale variazione verra
comunicata al pubblico attraverso una comunicazione pubblicata sul sito internet dellEmittente e,
contestualmente, trasmessa a CONSOB.

5.1.3. Periodo di validita dell’Offerta e procedura di sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicata nelle Condizioni Definitive e potra essere fissata dall'Emittente in
modo tale che detto periodo abbia termine ad una data successiva a quella a partire dalla quale le Obbligazioni
incominciano a produrre interessi (la “Data di Godimento”). L'Emittente, durante il Periodo di Offerta, potra
estenderne la durata, dandone comunicazione mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet
dell'Emittente e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB. L'Emittente potra procedere, in qualsiasi momento
durante il Periodo di Offerta, alla chiusura anticipata dell'offerta qualora le richieste eccedessero 'Ammontare
Totale, sospendendo immediatamente l'accettazione di ulteriori richieste. In tal caso I'Emittente ne dara
comunicazione mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dellEmittente e, contestualmente,
trasmesso alla CONSOB.

Un’eventuale estensione del periodo di offerta potra essere effettuata solamente durante l'arco temporale
precedentemente fissato per il Collocamento.

La sottoscrizione delle Obbligazioni sara effettuata a mezzo di apposito modulo di adesione che dovra essere
consegnato presso la sede della Cassa Rurale Alto Garda, e le sue filiali. Ai sensi dell art. 95-bis del D. Lgs.
58/98, l'investitore avra facolta di revocare I'accettazione dell’acquisto o della sottoscrizione, ove ne ricorrano le
condizioni previste.

5.1.4. Possibilita di riduzione dellammontare delle sottoscrizioni
L'Emittente dara corso all'emissione delle Obbligazioni anche qualora non venga sottoscritta la totalita delle
Obbligazioni oggetto di Offerta.

5.1.5. Ammontare minimo e massimo dell'importo sottoscrivibile

Durante il Periodo di Offerta gli investitori non possono sottoscrivere un numero di obbligazioni inferiore ad un
minimo (il “Taglio Minimo”) di volta in volta specificato nelle Condizioni Definitive. L’importo massimo
sottoscrivibile non potra essere superiore allAmmontare Totale massimo previsto per I'emissione.

5.1.6. Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finanziari

L'emittente potra prevedere che durante il Periodo di Offerta vi siano una o piu date nelle quali dovra essere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione (le "Date di Regolamento"). Nell'ipotesi in cui durante il
Periodo di Offerta vi sia un'unica Data di Regolamento, questa coincidera con la Data di Godimento. Laddove,
invece, durante il Periodo di Offerta vi siano piu date di Regolamento, le sottoscrizioni effettuate prima della
Data di Godimento saranno regolate alla prima data di regolamento utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal
caso, il Prezzo di Emissione da corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazioni dovra essere maggiorato
del rateo interessi maturati tra la Data di Godimento e la relativa Data di Regolamento. Le modalita di calcolo di
tale rateo saranno indicate nelle Condizioni Definitive. | titoli saranno messi a disposizione dagli eventuali aventi
diritto in pari data mediante deposito presso la Monte Titoli S.p.A.

5.1.7. Diffusione dei risultati dell’offerta
La Cassa Rurale Alto Garda comunichera entro 5 giorni successivi alla conclusione del Periodo di Offerta, i

altogarda.net._ Capia del predetto annuncio verra trasmesso contestualmente alla CONSOB. Entro due mesi
dalla pubblicazione di detto annuncio, 'Emittente comunichera alla CONSOB gli esiti delle verifiche sulla
regolarita delle operazioni di collocamento, nonché i risultati riepilogativi dell’'offerta, unitamente ad una
riproduzione degli stessi su supporto informatico.
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5.1.8. Eventuali diritti di prelazione
Non previsti in relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti.

5.2. Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1. Destinatari dell’Offerta
Le Obbligazioni sono emesse e collocate interamente ed esclusivamente sul mercato italiano e destinate a tutti
gli Investitori al dettaglio potenzialmente interessati.

5.2.2. Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assegnato e della possibilita di iniziare le negoziazioni
prima della comunicazione

Non é previsto il riparto, pertanto il quantitativo assegnato corrispondera a quello richiesto. Le richieste di

sottoscrizione saranno soddisfatte secondo il loro ordine cronologico ed entro i limiti dellimporto massimo

disponibile.

Qualora, durante il periodo di offerta, le richieste eccedessero I'importo totale massimo disponibile, 'Emittente

procedera alla chiusura anticipata dell’Offerta e sospendera immediatamente I'accettazione di ulteriori richieste.

La chiusura anticipata sara comunicata con apposito avviso da pubblicarsi non appena possibile sul sito internet

Per ogni richiesta di sottoscrizione soddisfatta sara inviata apposita comunicazione ai sottoscrittori attestante
lavvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di aggiudicazione delle stesse.

5.3. Fissazione del prezzo

5.3.1. Prezzo di offerta

| titoli saranno emessi ad un prezzo che sara indicato, anche in forma percentuale, nelle Condizioni Definitive
senza aggravio di spese o commissioni di sottoscrizione o collocamento a carico dei sottoscrittori e con
laumento dell'eventuale rateo di interessi qualora la sottoscrizione avvenga in data successiva alla data di
Godimento.

Per stabilire il rendimento dell’emissione verra considerato il tasso dei contratti IRS (Interest rate swap) di durata
simile a quella dell'obbligazione maggiorato o diminuito dello sprad necessario a rendere il titolo assorbibile dal
mercato di riferimento dellEmittente.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1. | soggetti incaricati del collocamento

Le obbligazioni saranno offerte tramite collocamento presso la sede e le filiali della Cassa Rurale Alto Garda che
operera quale responsabile del collocamento.

Non verra svolta offerta fuori sede relativa ai titoli del Programma.

5.4.2. Denominazione e indirizzo degli organismi incaricati del servizio finanziario
Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitale saranno effettuati presso la sede e le filiali del’Emittente,
mediante accredito sul conto corrente dell’lnvestitore.

5.4.3. Soggetti che accettano di sottoscrivere/collocare I'emissione sulla base di accordi particolari
Si attesta che non sussistono soggetti che hanno accettato di sottoscrivere o collocare I'emissione sulla base di
accordi particolari.

A.6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

6.1. Mercati presso i quali € stata richiesta 'ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari

Non & prevista la richiesta di quotazione delle obbligazioni emesse, né sui mercati regolamentati né non
regolamentati.

6.2. Quotazione su altri mercati regolamentati
| prestiti obbligazionari emessi dalla Cassa Rurale Alto Garda Banca di Credito Cooperativo, Societa
Cooperativa, non sono quindi trattati su mercati regolamentati o equivalenti.

6.3. Soggetti intermediari operanti sul mercato secondario
L‘Emittente si impegna a negoziare in contropartita diretta le obbligazioni di propria emissione, in qualita di
negoziatore in conto proprio ai sensi della direttiva 2004/39/CE (MiFID).
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La valutazione dei prestiti obbligazionari € effettuata dalla stessa Cassa Rurale Alto Garda. Per le valutazioni dei
diversi prestiti si utilizza una tecnica di prezzatura che distingue le emissioni a seconda della struttura (fisso,
variabile).

La term structure utilizzata per le definizioni dei TRES (tasso di rendimento effettivo a scadenza) € la curva Eur
swap free risk adeguatamente “spreaddata”. L’individuazione dello spread & di competenza dell’Area Finanza, la
guale lo determinera sulla base del differenziale di rendimento della stessa curva Eur swap free risk e la curca
Eur fair market curve relativa ai titoli bancari con rating A- pubblicata giornalmente dal sistema Bloomberg
Professional (numero curva 894: EUR Bank A-).

Di seguito le tecniche utilizzate per la tipologia di titoli a tasso fisso:

Il prezzo € determinato in maniera tale da rendere il TRES equivalente al rendimento espresso dalla curva Eur
swap free risk “spreaddata” come descritto sopra sulla scadenza dell’'obbligazione. Essendo la curva costruita su
un numero di nodi discreti si & stabilito di utilizzare, per il calcolo dei TRES infranodali, un interpolante di tipo
lineare. Tale tecnica risulta in linea con la prassi e utilizzata da sistemi quali Merlino e lo stesso Bloomberg
Professional (vedi funzione INTP).

In caso di disinvestimento dei titoli prima della scadenza, il sottoscrittore potrebbe subire delle perdite in conto
capitale, in quanto I'eventuale vendita potrebbe avvenire ad un prezzo inferiore al prezzo di emissione dei titoli.

A.7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulenti legati al’Emissione
Non vi sono consulenti legati all’emissione.

7.2. Informazioni contenute nella Nota Informativa sottoposte a revisione
Le informazioni contenute nella presente Nota informativa non sono state sottoposte a revisione o a revisione
limitata da parte dei revisori legali dei conti.

7.3. Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e qualifica
Non vi sono pareri o relazioni di esperti nella presente Nota Informativa.

7.4. Informazioni provenienti da terzi
Non vi sono informazioni, contenute nella presente Nota Informativa, provenienti da terzi.

7.5. Rating del’Emittente e dello strumento finanziario
La Cassa Rurale Alto Garda non é fornita di rating cosi come le Obbligazioni emesse nell’ambito del presente
Programma di Emissione.

7.6 Condizioni Definitive
Le Condizioni Definitive saranno predisposte dal’Emittente con riferimento a ciascuna emissione, secondo |l
modello riportato al paragrafo A9 , e saranno messe a disposizione il giorno antecedente quello di inizio

A.8. REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA “CASSA RURALE ALTO GARDA - TASSO FISSO”

Il Programma di emissione denominato “Cassa Rurale Alto Garda - Tasso Fisso” € comprensivo del presente
regolamento che descrive i termini e le condizioni dei titoli di debito emessi.

Art. 1 —Importo e taglio dei titoli

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente indichera nelle Condizioni Definitive 'ammontare totale del Prestito
( “Ammontare Totale”), il numero totale di Obbligazioni emesse a fronte di tale Prestito e il valore nominale di
ciascuna Obbligazione (il "Valore Nominale"). Le Obbligazioni saranno accentrate presso Monte Titoli S.p.A. ed
assoggettate al regime di dematerializzazione di cui al D. Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Regolamento
congiunto Consob Banca d’ltalia relativo alla “disciplina dei servizi di gestione accentrata di liquidazione dei
sistemi di garanzia e delle relative societa di gestione” adottato con provvedimento del 22 febbraio 2008.

Art. 2 — Collocamento

La sottoscrizione delle Obbligazioni sara effettuata a mezzo di apposito modulo di adesione che dovra essere
consegnata presso la Cassa Rurale Alto Garda o le sue filiali.

L'adesione al Prestito potra essere effettuata durante il Periodo di Offerta. La durata del Periodo di Offerta sara
indicata nelle Condizioni Definitive e potra essere fissata dall'Emittente in modo tale che detto periodo abbia
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